Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar A8, nin, Anadolu Cam Sanayii A.S., Denizli Cam
Sanayii ve Ticaret A.%5., Pasabahee Cam Sanayii ve Ticaret A.S., Soda Sanayii A.S. ve
Trakya Cam Sanayii A.5.’yi Tiim Aktif ve Pasif Malvarh@: Unsurlarmi Bir Biitiin
Olarak Devralmas: Suretiyle, Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar A.S. Biinvesinde

Birlesilmesine iligkin Duyuru Metni

Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nea .../.../2020 tarihinde
onaylanmistir,

Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S.'nin, Anadolu Cam Sanayii A.S.,
Denizli Cam Sanayii ve Ticaret A.S., Pagabahce Cam Sanavii ve Ticarct A.S., Soda
Sanayii A.§. ve Trakya Cam Sanayii A.S. ile tiim aktil ve pasif malvarhg
unsurlarm bir bitin olarak devralmasi suretiyle, Tiirkiyve Sisc ve Cam
Fabrikalar: A.S. biinyesinde birlegilmesine iliskin duyuru metnidir.

Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalam A.S.’nin ¢ikarilmis sermayesi séz konusu
islem nedeniyle 2.250.000.000 TL'den 3.064.228.446,43'TL ve cikarlacaktir.

Duyurn metninin onaylanmasi; duyuru metninde, birlesme sizlesmesi,
birlesme raporunda ve degisim oranlarma dayanak teskil eden uzman kurulug
giiriisiinde yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamma
gelmez.

Bu duyuru metni, Anadolu Cam Sanayii A.S., Denizli Cam Sanayii ve Ticarct
A.S., Pagabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S., Soda Sanayii A.S., Trakya Cam
Sanayii A8, ve Tirkive Sise ve Cam  Fabrikalarm  A.S.’nin
www.sisecamcamambalaj.com, www.denizlicam.com, www.pasabahce.com,
www.sisecamkimyasallar.com, www.sisccamduzeam.com ve  www.sisecam.com
adresli internet  siteleri ile Kamuyn Aydinlatma Platformu (KATP)'nda
(www.kap.org.ir) / Sermaye Piyasasi Kurulu'nun www.spk.gov.tr adresliinternet
sitesinde yayimlanmstir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 32. maddesi uyarinca, birlesme
isleminde hazirlanacak duyuru metnini imzalayanlar veya bu belge kendi adina
imzalanan tiizel kigiler bu belgede yer alan yanls, yamiltic: veva eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan miiteselsilen sorumludur.

! Birlesme igleminin onaylanacag genel kurul toplantilarna katlarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini
toplant: tutanafing isletecck ANADOLU CAM, DENIZLI CAM, SOT3A SANAYII, SISECAM ve TRAKY A CAM
pay suhiplerinee kullanilacak “avnlma hakki™na bagh olarak, SISECAM da vapilacak serinaye arlinm tutarinin ve
sermaye arlirumi sonrasinda ulasilacgk sgrmayenin revizgiedilmesi gerekebilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Isbu Duyuru Metni’nde gegen:

AS.

ABD DolaryUSD

Avro/EUURO/EUR

Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Tehlig

Borsa
Devralan Sirket/SISECAM

Devrolunan Sirketler

Devrolunan Sirket 1/ANADOLU
CAM

Devrolunan Sirket 2/DENIZLI CAM
Devrolunan Sirket 3/PASABAHCE
Devrolunan Sirket 4/SODA SANAYIi
Devrolunan Sirket S/TRAKY A CAM
FEPDK

KAP

ﬁlﬁ. alse ye Cam ‘1,7 i

Anonim Sirketi’ni;

isbu tarih itibariyla Amerika Birlesik Devletlerinin
kanuni para birimini;

25 Mart 1957 tarihinde Roma'da imzalanan ve 7
Subat 1992 tarihli Maastricht Anlasmas: ile
degistirilen Avrupa Toplulugu Anlagmasi uyarinca
tek para birimini kabul eden Katilan Uye Devletler'in
kanuni para birimini;

Rekabet  Kurulu'nmun 201044  sayilh Rekabet
Kurulu'ndan {zin Alinmasi Gereken Birlesme wve
Devralmalar |Hakkinda Tebligi'ni;

Rorsa Istanbul A8 'yi;

Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. yi

birlikte ANADOLU CAM, DENIZLI CAM,
PASABAHCE, SODA SANAYIl ve TRAKYA
CAM™Yy

Anadolu Cam Sanayii A.5.'vi:

Denizli Cam Sanayii ve Ticaret A.S.'vi;
Pagsabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S. vi;
Soda Sanayii A58 vi;

‘I'rakya Cam Sanayii A.S. vi:

Enerji Pivasas Diizenleme Kurulu®nu;

Kamuyu Aydmlatma Platformu’nu;

Sl ™ i g QllingA



Kurul/SPK : Sermaye Pivasas: Kurulu'nu;

KVEK : 3520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nu:

MEKK ¢ Merkes Kayvit Kurulusu'nu;

Rekabet Kanunu © 4054 sayih Rekabetin Korunmas:  Tlakkinda
Kanunu;

SPKn 1 6362 sayih Sermaye Pivasas: Kanunu'nu:

Taraf Sirketler . birlikte ANADOLL  CAM, DENIZII CAM.
PASABAHCE, SODA SANAYTI, TRAKYA CAM ve
SISECAM 1

Teblig Taslag: : Kurul'un internet sayfasinda 16.03.2020 tarihinde

yaymlanan 11-23.3 sayili Onemli Nitelikli islemlere
lliskin Ortak Lsaslar ve Ayrilma Hakki Teblig

Taslagi’ ni;
TL . Tuark Lirast’ni;
Topluluk : SISECAMin dogrudan veva dolayli olarak kontrol

eltigi 65 bagh ortakhk, 2 is ortakligi ve 2 istivakten
olusan SISECAM sirketler toplulugunu;

TR :Teminat/rehin/ipotck

TTK ¢ 06102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nu;

TTSG : Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’ni;

Uzman Kurulus Raporu o Ek 3°de (Uzman Kurulug Rapory) bir kopyast ver

alan ve 11-23.2 sayih Teblig’in 7. maddesi (Lzman
Kurnlus Rapory) hilkkiimlerine uygun olarak PwC
Yinetim Damgmanligt A.S. tarafindan hazirlanan
27.04.2020 tarihli uzman kurulus raporunu;

SPK min T1-23.1 sayili Onemli Nitelikteki islemlere
Tliskin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakla Tebligi’ni:

| \-3( ) ..o - Denizfi
Tl 2




I1-23.1 sayih Teblig?

11-23.2 sayih Teblig : SPK‘mn 11—23.2 sayill  Birlesme wve Bidlinme

itade eder:

[

25.02.2020 tarihinde Dankacihk Kanunu ile Bam Kanunfarda Degisiklik Yapan 7222 Sayill Kanun, Resmi
Gazetede yayinlanarak yirtrlige girmistir, 7222 Sayili Kanun ile SPKn’nin 23, ve 24, maddeleri degistirilmis
vie bu gergevede T1-23.1 sayili Tebligi’nin tadil edilmesi gerekliligi dogmustur. Tebliz Taslag ile bu gerekliligin
kargilanmast hedeflenmistir. Teblig Taslagi’nin Gegier Maddesi'nde (i) 25.02.2020 tarihinden énce kamuya
agiklanan dmemli nitelikieki islemlerde, aynima hakkma sahip pay sahipleri ve pay tutarlarmm 23.02.2020
dikkate alhnarak belirlenecegi; bu tarih itibaniyla belirleme yapilirken takasin tamamlanmasima bakilmalksizin
eglesmis emirler dikkale alinacag ve aynica (i) Tebli laslagiymin yirirlige girdigi tarihten doce kamuya
agtklanan dnemli nitelikreki islemlerde, birinei fikra hitkiimleri sakli kalmak kaydiyla, viirirliskten kaldirilan
I1-23.1 sayalt Teblig hitkiimlerine gore sonuglandirilacag: diczenleme altma alinmastr.

Teblig Taslag yilriirlilge _E_rirdifri tarihte, ilgili diizenlemelere pére isbu Duyuru Metni veni durumu yansmacak
sekilde derhal dr:y;hnief:ek‘tw Nen EE{-E Fim




I.  VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BiLGi

Y olktur.

2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
2.1. Rekabet Kurulu'nun Giiriisii

SISECAM, Devrolunan Sirketler'in dogrudan veya dolayh olarak sahip oldugu paylar aracihign
ile, oy hakk: veren paylarin gogunluguna ve dolayisiyla kontroliine sahiptir. Birlesme islemi
sonucunda. Devrolunan Sirketler’in kontrol yapilanmin defismivor olmasi ve iglemin ayni
ekonomik biitinlik déhilindeki grup sirketleri arasinda gergeklesmesi nedenlerivle, birlesme
iglemi Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in 6, maddesi (Birlesme veva Devralma
Savilmeayan  Haller) 1/a bendi geregi “kontrol degisikliine yvol acmayan grup ici istemlerle
diger {glemler” niteliginde oldugundan, bu birlesme islemine iliskin olaralk, Rekabet Kurulu'ndan
onay almmasi gerckmediginden bagvuruda da bulunulmamisir,

Rekabet Kurulu'ndan izin almmasi perekmeyen ishu birlesme islemi igin SISECAM ve
Devrolunan Sirketler’in 27.04.2020 tarihli beyanlan SPK’ya sunulmustur.

2.2. EPDK izin Yamsi

SODA SANAYIl uhdesinde bulunan 15.03.2012 tarih ve EU/3734-18/228Y9 numaralt iirelim
lisansinin ve TRAKYA CAM? uhdesinde bulunan 17.04.2014 tarih ve E[1/4969-215/2915
numarali firetim lisansinm SISECAM a devri amaciyla EPDK va basvuruda bulunulmustur, Bu
kapsamda, bahsi gegen izinler, EPDK'min . 2020 tarihli ve sayili vazisi
ile temin edilmistir,

2.3. Diger Kamu Kuruluslarinin Giriisleri

3]';»]..(_ AM nezdinde sermaye artist gergeklestivilecek olup, séz konusu sermaye artisivla
SISECAM m SPK'min 02.03.2017 tarih ve 29833736-110.04.02 sayih vazist ile Gimrik ve
Ticaret Bakanhigi l¢ Ticarct Genel Midirligi’niin 10.03.2017 tarih ve 50035491-431.02.E-
00023297447 sayih yaast iizerine Istanbul Ticaret Sicili Midiirliigti nezdinde 07.04.2017

|[ rl.’
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Sz konusu lisans Trakya Yeniyehir Cam Sanayii A%, adina dizenlenmistic. 29833736-106 01,01-E.1 1213 sayil ve
29082019 tarthll SPK onayr ile Trakya Yenigehir Cam Sanayii A%, ve Trakya Polath Cam Sanayii A.S, akiil ve
pasifinin hir biittin halinde devralinmas: suretiyle TRAKY A CAM biinvesinde kolaylastrilmis usulde birlesilmeye
gilmistir. Birlesme I‘E-]Eml sonuwm{n Imansm TRAKY A CAM a devrl igin siireg devam etmekeedit.




tarihinde tescil edilen 4.000.000.000 TL'lik kayith sermaye tavam agilmadigi i¢in ayrica izne tabi
olmavacaktir,

SISECAM, csas stizlesme tadili icin Anonim ve Limited Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari
Tutarlara Yiikseltmelerine ve Kurulusu ve Isas Sozlesme Degisiklifi lzne Tabi Anonim
Sirketlerin Belirlenmesine Hiskin Teblig’in 5. maddesine (Kurulugu ve Esas Sozlesme Dediy ikligi
Islemleri Bakanltk fznine Tabi Olan Sirketler) give Ticaret Bakanhg 'ndan, ilgili csas stzlesme
tadilinin oylanacag genel kurul tarihinden énee, izin alacakur.

3. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarmiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu duyuru metni ve
cklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uygun
oldugunu ve duyuru metninde bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamast igin her tiirlii makul Gzenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Anadolu Cam Sanayii A.S S lu Oldas ;
Ad Sovadi, Giirevi, Imza, Tarih L ugu Kisim

PROF. DR. AHIMET KIRMAN
Yinetim Kurulu Baskam
27.04.2020

DUYURU METNININ TAMAMI

SIBEL KOC KARACAOGLU
Yinetim Kurulu Uyesi
27.04.2020




Denizli Cam Sanayii ve Ticarel A.S.

Adi Soyady, Girevi, Imza, Tarih sorumiin Okhige Kems

CEMIL TOKFEL
Yinetim Kurulu Bagkam
27.04.2020

DUYURU METNININ TAMADMI

GOKHAN GTURALP
Yonetim Kurualu Uyesi
27.04.2020

Pasabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S.

Ad1 Soyady, Girevi, Imza, Tarih Sorumlu Oldugu Kisim:

' PROF. DR. ALIMET KIRMAN
Yinetim Kurulu Baskam
27.04.2020

DUYURU METNININ TAMAMI

GOKHAN GURALP
Yinctim Kurulu Uyesi
27.04.2020
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Soda Sanayii ALS,
Adi Sovadi, Giireyi, imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

PROF. DR, AHMET KIRMAN
Yionetim Kurulu Baskam
27.04.2020

e,

UMUT BARIS DONMEZ.
Yinetim Kurulu Uvesi
.04.2020

L

DUYURU METNININ TAMAMI

Trakya Cam Sanayii A.S
Adr Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugn Kisim:

PROFY, DR. AHMET KIRMAN
Ydnetim Kurulu Baskam
27.04.2020

HUSEYIN BURAK DAGLI
Yinetim Kurulu Uyesi
27.04.2020

DUYURU METNININ TAMAMI

—Denizli Car

; — SanayilveT




| Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalar1 A_S.

Adi Soyadi, Girevi, Imiza, Tarih Sorumlu Oldugu Kisim;

PROF. DR. AHMET KIRMAN
Yiinetim Kurulu Baskan Vekili ve
Genel Miidiir

27.04.2020 DUYURU METNININ TAMAMI

MUSTAFA GORKEM ELVERICI
Mali Isler Baskam
27.04.2020
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4. O7ZET

Bu hijliim duyuru metninin 6zeti olup, isleme taraf olan ortakliklarin paylarina vatirim
yapip yapmama karan duyuru metninin bir hiitiin olarak degerlendirilmesi sonucunda

verilmelidir,

4.1. Birlesmeye Taraf Sirketler Hakkinda Genel Bilgiler

a) Devralan Sirket - SISECAM

Ticaret Unvam
Merkez Adresi

Ticaret Sicil Miidirligii
Ticaret Sicil Numarasy
Siiresi

Faalivet Konusu

Vergi Dairesi
Vergi No
Internet Sitesi
Bafgimsiz Denetei

Nace Kodu

I.Lulli'!..'r_: Stsa ve Cow Fabrikald,

2

: Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalart Anonim Sirketi
: Igmeler Mahallesi, D-100 Karayolu Caddesi, No:

44A 34947 Turla/ISTANBUL

: Istanbul Ticaret Sicili Mudirligi

: 215990

¢ Slresiz

: @) Sirket her tirlii cam, cam esya ve cam sanayini

(vefveya ikame sanayini) dolayli veya dolaysiz
olarak ilgilendiren yardimer ve tamamlayicl sanayi
kurar, bunlann gelisme ve ilerlemesi igin gereken
tedbirleri alir, bunlar isletir. b) Sitket. kurulmus ve
kurulacak, herhangi bir konuda gahisan verli veya
vabanci her tiirlii sinai ve ticari sirketlerin sermaye
ve vonctimlerine katlabilir. Esas sézlesmesinde
vazan diger isler de faaliyvet alant kapsamindadir,
Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanlif
8150034473

T WWwW.sisecam.com
: Giliney Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeei

Mali Misavirlik A.S.

: 70.1.0.01 Rev.2.0-1dare merkezi faalivetleri (idare

merkezi tarafindan ayni sirkel veya girisimin diger
birimlerine saglanan yénetim hizmetleri ile bagh
istiraklerini yéneten holdingler dahil)

T74.1.002 Rev.2.0-Diger usmanlasnus tasarim
faaliyetleri (tekstil, givim, ayakkab gibi kisisel
esyalar ve ev esyalan tasanmi ile endiistrivel
tasarim dahil, i¢ mimarlarin ve uzmanlasmus prafik
tasarimeilann faalivetleri harig)

/]
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Sermaye Piyasas1 Aracimin @ Yildiz Pazar - Grup 1
Islem Girdiigii Pazar

SISECAMin sermayesine iliskin bilgiler ise asagidaki gibidir:

1. Cikarilmis Sermaye ;0 2.250,000.000 TL

2. Kayith Sermaye Tavam ;4000000000 TL
3. Son Durum Ttibariyle Cikarilmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasinda Dagilim

SISECAM, kawvitlt sermave sistemini kabul ctmis olup, kawith sermave tavam
4.000.000.000 T dir, SISECAM"m ¢ikarilmis sermayesi 2.250.000.000 TL dir ve her
biri 0,01 TI. nominal degere sahip 225.000.000.000 adet hamiline vazili paya

ayrilmistir.

SISECAMm sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagihrm asagidaki gibidir.

ORTAK SERMAYE PAYI (TL) SLRM*"‘; X“E} CHRANN gmﬁﬁ;
Tiirkiye Ts Bankasi A_S. 69,03 69,05 |

1.553.651 272,12

Efes Holding A S, R.23 823
185.093.915,32

Diger 22,72 2272
511.254.812.56

TOPLAM 2250.000.000,00 100,00 100,00

SISECAM, SPK*ya kayitl olup hisseleri 03.01.1986 tarihinden itibaren Borsa'da islem
gormekiedir. MKK  kayitlarina  gore:  22.04,2020 tarihi  itibarivle SISLCAM
sermayesinin %3 1,39 unu temsil eden 706.288.058,47 TL tutarindaki paylarin “SISE™
borsa koduyla “dolasimda” oldugu kabul edilmektedir.

b) Devrolunan Sirket 1 - ANADOLU CAM

Ticaret Unvans : Anadolu Cam Sanayii A.S.

Merkez Adresi : lgmeler Mahallesi, D-100 Karayolu Caddesi,
No: 44A 34947 Tuzla/ISTANBUIT,
Ticaret Sicil Miidiirliigii : Istanbul Ticaret Sicili Mudurliigii

Ticaret Sicil Numaras: : 103040




Faaliyet Konusu : Sirketin gayeleri adi ve nitelikli camlar ile sise ve
sinai kaplar iretmck tzere [fabrika agmalk,
kurmak — ve  igletmekti.  Bu  gayeleri
gergeklesgtirmek igin yapmaya wvetkili oldugu
islemler  ve  pirisebilecegi  isler  csas
stzlegmesinde yazihdir,

Vergi Dairesi : Biiyiik Miikelleller Vergi Dairesi Bagkanhg

Vergi No : DORODAZIZA

Internet Sitesi : www.sisecamcamambalaj.com

Bagimsiz Denetgi 1 Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.

Nace Kodu : 23.13.01 Rev.2.0-Camdan sige, kavanoz ve diger

muhataza kaplan, bardaklar, termos ve diger
vakumlu kaplarin camdan yapilmis i¢ viizeyleri
tle camdan sofra ve mutlak esvalar imalati
{(ampuller harig)

Sermaye Pivasasi Aracinin : Yildiz Pazar - Grup 2

Islem Girdiigii Pazar

ANADOLU CAM m sermayesine iliskin bilgiler ise asagidaki gibidir:

1. Cikarilmig Sermaye : 750.000.000 TL

2.  Kayith Sermaye Tavam : 2.000.000.000 TL

3. Son Durum Ttibarivle Cikarilmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasinda
Dagilimn:

ANADOLU CAM, kayith sermaye sistemini kabul etmis olup. kayith sermave tavam
2.000.000.000 TL dir. ANADOLU CAM"in ¢ikarilmus sermayesi 750,000,000 TL dir. Bu
sermayenin  737.513.894,471 TL'lik kism, her biri 0,01 TI. nominal degerde
73.751.389.447 adet hamiline yazili A grubuna, 12.486.105,529 TL'lik kismu her biri 0,01
TL nominal degerde 1.248.610.553 adet hamiline yazili B grubuna olmak tizere toplam
75.000.000.000 adet hamiline yazil paya aynlmisgtir,

ANADOLU CAM i sermayesinin pay sahipleri arasindaki daghon asagidaki gibidir.

SERMAYE, PAY] | SERMAYE ORANI | OY HAKKI ORANI
GHTAK L1 1]
, (TL) (%) (%)
SISECAM 587115912 | 7828 78,28
Diger 162.884.088 21,72 | 21,72
TOPLAM 750.000.000,00 100,00 100 ncj
ezl Canr
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ANADOLU CAM, SPK'ya kayith olup hisscleri 03.01.1986 tarihinden itibarcn
Borsa’'da iglem gormektedir. MKK kayitlarina gore; 22.04.2020 (arihi itibariyle
ANADOLU CAM sermayesinin %21,89’unu  temsil eden 164.200.785,39 TL
tularmdaki paylarin “ANACM" borsa koduyla “dolasimda” oldugu kabul edilmektedir,

¢) Devrolunan Sirket 2 - DENiZLi CAM

Ticaret Unvam
Merkez Adresi

Ticaret Sicil Miidiirligi
Ticaret Sicil Numarasi

Siiresi

Faaliyet Konusu

Vergi Dairesi
Yergi No
internet Sitesi
Bagimsiz Denetci

Nace Kodu

Sermaye  Pivasasi  Aracimn
Islem Girdiigi Pazar

Denizli Cam Sanayii ve Ticaret A S,

: Bahgelievler Mah. 4013 Sokak WNo:10 20014

Merkezefendi / DENIZLI

¢ Denizli Ticaret Sicili Midirlagi

: 3407

1 Siresiz

t &) Her tirld sekil ve cinsleriyle cam (iretimi sanayi

kurmak, b) Bu imalat ve faalivetlerle ilgili ham, yan
ham, yari mamul ve mamul madde tesisleri kurmak.
¢) Cam firetimi igin lizumlu maden aramak wve
isletmeciligini  yapmak, (esisler insa etmek, d)
Yukarida maddelerle belirtilen imalat ve faalivetlerin
gergeklesmesi igin yurt iginde veya yurt disinda
tesisler kurmak, isletmek, bhunlar igin lizumlu
makina, teghizal ve tesisati temin etmek, kurulu
olanlan kismen veya tamamen temellitk etmektir.
Lisas stizlesmesinde yazan diger isler de faalivet alan
kapsamindadir.

: Pamukkale Vergi Dairesi Miidiirliigi

: 2920012553

¢ www.denizlicam.com

: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascheci

Mali Miisavirlik A.S.

¢ 23.13.01 Camdan veya Kristalden Sisc ve Diger

Muhafaza Uriinlerinin imalat:

: Ana Pazar— Grup |

DENIZLT CAM’n sermayesine iligkin bilgiler ise agagidaki gibidir:

Cikanlmis Sermaye
Kayith Sermaye Tavan

15.000.000 TL
25.000.000 TL




3. Son Durum [tibariyle Cikarilms Sermayenin  Pay Sahipleri Arasinda

Dagilim:

DENIZIT CAM, kayith sermaye sistemini kabul etmis olup, kayith sermaye tavarn
25.000.000 TL dir. DENIZLI CAM"in gikarilmis sermayesi 15.000.000 TL dir ve her
biri (L01 TL nominal degere sahip 1.500.000.000 nama vazili paya bliinmiistiir,

DENIZLI CAM’in sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagulimi asagidaki gibidir.

ORT’IE SERMAYE PAYI SERMAYE ORANI OY HAKKI ORANT
(TL) _ (%) (%)
PASABALICE 7.650,000,00 51.00 | 51,00
Diger 7.350.000,00 4900 49,00
TOILAM 15.000.000,00 100,00 100,00 |

DENIZLI CAM, SPK ya kayitli olup hisseleri 13.07.1987 tarihinden itibaren Borsa’da
islem girmektedir, MKK kayitlarina gire; 22.04.2020 tarihi itibarivle DENIZLI CAM
sermayesinin %48 76 s temsil eden 7.314.517.22 TL tutarindaki paylarin “DENCM*
borsa koduyla “dolasimda™ aldugu kabul edilmektedir.

d) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE

: Pagabahge Cam Sanayii ve Ticarel A S.
: lgmeler Mahallesi D-100 Karayolu Caddesi No:44/A

Ticaret Unvant
Merkez Adresi

Tuzla/ISTANBUL
Ticaret Sicil Miidiirligii : Istanbul Ticaret Sicili Mudirligii
Ticaret Sicil Numaras: 119071

Biiviik Mikellefler Vergi Dairesi Baskanlig

: Her nevi ziiccaciye, cam ev esyasi. sise, diizcam,
clektrik ampulii, cam ve camdan mamul diger
maddelerin  GUretimini yapmak ve bu maddeleri
iiretecek sanayi kurmak. isletmek kurulmus olanlara
katulmak ve 154.2013 tarihinde tescil edilen tadil
tasarisinda yaxih olan diger isler,

: Biyiik Miikelletler Vergi Dairesi Baskanlig

Siiresi
Faalivet Konusu

Vergi Dairesi

Vergi No : 7230005479
Internet Sitesi : www.pasabahce.com
Bagimsiz Denetei : Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhascbeci

Mali Musavirlik A.S,




Nace Kodu : 23.1.3.01 Rev.2.0-Camdan sise, kavanoz ve diger
muhafaza laplar, bardaklar, termos ve diger vakumlu
kaplarin camdan yapilmms ig yiizeyleri ilc camdan
sofra ve mutfak egyalart imalati (ampuller harig)

Sermaye  Piyasasi  Aracimmm @ Yoktur.

Islem Gordiigii Pazar
PASABATICL nin sermayesine iligkin bilgiler ise asagidaki gibidir:

1. Esas Sermaye 224.117.049.00 TL

2. Kawvith Sermaye Tavam Kayith sermaye sistemine tabi degildir.

3. Son Durum Itibariyle Cikarilmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasinda
Dagilim:

PASABAHCL nin esas sermayesi 224.117.049.00 TL dir ve her biri 1 TI. nominal
degere sahip 224.117.049 adet hamiline yazil paya ayrilmistur.

PASABAHCLE nin sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagilimi asagidaki gibidir.

Ortagin Adi-
Soyady/Ticaret Sermayvedeki Pay (TL) Sermayedeki Payi (%) | Oy Hakks Oram (%)
Unvam
| SISECAM 222.937.761.00 99,47 Ya.47
Difier 117928800 0,53 0,53
| Toplam 224 117.049,00 [ 00,00 100,00

€) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYII

: Soda Sanayii ALS.

: Igmeler Mahallesi D -100 Karayolu Caddesi No:44/A
34947 Tuzla/ISTANBUL

: Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigi

: 495852

1 Sliresiz

: a) Sodyum karbonat, sodyum bikarbonat ve diger soda
kimyasallary; bikromat, kromik asit, bazik krom siilfat
ve diger krom kimyasallan ile her tiirlii kimyasal
tiretmek, diger mamullerin {iretimi icin fabrikalar

kurmak, bunlara islirak etmek we agir makinalar

retmek. b) Soda-krom kimyasallar iiretimi igin

lizumlu tue, kalker ve kromit gibi diger tahii

Ticarct Unvam
Merkez Adresi

Ticaret Sicil Midiirliigii
Ticaret Sicil Numarasi
Siiresi

Faaliyet Konusu




hammadde kaynaklarini maden kanununun kapsamina
giren diger maddeleri arastmak, bunlan ¢ikarmak icin
tesisler kurarak isletmek. ¢) SODA SANAYIini
herhangi bir gekilde ilgilendiven yardimer  ve
tamamlayici sanayii kurmak isletmek bunlara istirak
ctmek. d) Soda-krom kimyasallart ile ilgili sanayii
geligtirmek igin lizumlu arastirmalari yapmak, tesisleri
kurmak ve isletmek ve bunlara igtirak etmek, e) SODA
SANAYII'i ve mamullerin satisint herhangi bir sekilde
ilgilendiren  bilumum  yardimer  ve  tamamlayic
faaliyettc bulunmak. Esas stzlesmesinde yazan diger
isler de faalivet alani kapsamindadir.

Vergi Dairesi : DBuyiik Miikellefler Vergi Dairesi Baskanligi

Vergi No i 7720023498

Internet Sitesi : www sisecamkimvasallar.com

Bagimsiz Denetgi : Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlile A.S.

Nace Kodu 0 20.1.3.07  Rev.2.0-Diger metal tuzlam ve temel

inorganik kimyasallarin imalati (izotoplar ve bunlarin
bilegikleri,  oksometalik/peroksometalik  asitlerin
tuzlari, sivaniirler. boratlar, hidrojen peroksit, kiikiirt,
kavrulmug demir piritler, piezo-clektrik kuvars vb.)
Sermaye Piyasasi Aracinin Tslem @ Yildiz Pazar - Grup 1
Gordiigi Pazar

SODA SANAYIi’nin sermayesine iligkin bilgiler ise agagidaki gibidir:

1.  Cikanlms Sermaye : 1L000.000.000 TL
2. Kayith Sermaye Tavam : 2.500.000.000 TL
3. Son Durum Ttibariyle Cikarilmig Sermayenin Pay Sahipleri Arasinda Dagilim

SODA SANAYIL kayith sermave sistemini kabul etmig olup, kayith sermaye tavam
2.500.000.000 ‘1L dir. SODA SANAYIiI'nin ¢ikarilmis sermavesi 1.000.000.000 T1. dir
ve bu sermayenin her biri 0,01 TL nominal degere sahip 100.000,000.000 adet nama
vazili paya boliinmistir.
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SODA SANAYII'nin sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagilimi agagidaki gibidir.

ORTAR SERMAYE PAYI (TL) SERMA{EXE; ORANI | OY JIM?_E ORANI |

| ik 1] |
SISLCAM 630.151.677.28 63,02 | 63,02
Diier | 369.848.322,72 36,08 | 36,98
TOPLAM | 1.000.000.000,00 100,00 | 100,00

SODA SANAYT, SPK va kayith olup hisseleri 20.04.2000 tarihinden itibaren Borsa’da
islem girmektedir. MKK kayitlarina géire; 22.04.2020 tarihi itibariyle SODA SANAYTI
sermayesinin %3708 linii lemsil eden 370.808.886,45 TL tutarindaki pavlarin “SODA”
borsa koduyla “dolagimda”™ oldugu kabul edilmektedir.

1) Devrolunan Sirket 5- TRAKYA CAM

Ticaret Unvam
Merkez Adresi

Ticaret Sicil Miidiirliigii
Ticarcet Sicil Numaras
Siiresi

Faaliyet Konusu

Vergi Dairesi
Vergi No
Internet Sitesi
Bagimsiz Denetci

st
Cllallan, J i) Clallui S

: Trakya Cam Sanayii A.S.
: Iemeler Mah, D-100 Karayolu Cad. N44/A 34947

Tuzla/ISTANBUL

: Istanbul Ticarer Sicili Miuidiirltigii

151415

: Siiresiz
: a) Cam Sanayii ve bu sanayii dogrudan dogruya veya

dolayh olarak ilgilendiren yan, yardimes, tamamlayici
ve ikame cdicl sanayiler ile bu sanayilerle girdi
iligkisi olan sanayileri kurmak gelistirmek ve
kurulmus olanlara istirale ctmek. b) Konusu ile ilgili
ekonomik konjonkliiriin gerektirdigi hallerde sirketin
karli bitytimesinin ve siirekliliginin risk dagilarak
givence  altma  alinmast  ve  potansivelinin
degerlendirilmesine yonelik olarak diger sinai, ticari
ve mali faaliyctlerde bulunmak, bu alanlarda sirket
kurmak ve kurulmus olanlara istirak etmek. ¢) Sirket
biinyesi i¢inde ekonomik ve sosyal hizmetler
olugturmaktir. Esas stizlesmesinde vazan diger isler
de faalivel alani kapsamindadir,

Biyiik Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanlig

: 3390048476

wwaw.sisccamdurzcam.com

: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Mali Miisavirlik A.S.
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: 23.1.1.01 Rev.2.0-l.evha veya tabaka halinde diiz
cam imalatr (telli, buzlu cam, renkli veva boyal diiz
cam dahil) (dokilmis, haddelenmis, cekilmis,
Uflenmiy, float, yiizeyi parlatilmis veya cilalanmis
ancak baska sekilde islenmemis olanlar)

: Yaldiz Pazar - Grup |

MNace Kodu

Sermaye  Pivasasi  Aracinm

Istem Gordiigi Pazar
TRAKYA CAM n sermayesine iligkin bilgiler ise asagidaki gibidir:

1. Cikardms Sermaye 1.250.000.000 TL
2, Kawith Sermaye Tavam 3.000.000.000 TL
3. Son Durum ltibariyle Cikanlmis Sermayenin Pay Sahipleri Arasinda Dagihm

TRAKYA CAM, kawith sermayc sistemini kabul etmis olup, kayith sermaye tavani
3.000.000.000 TL dir. TRAKYA CAM’in ¢ikanlmis sermayesi 1.250.000.000 T'L>dir ve
her biri 0,01 TL nominal degere sahip 125.000.000,000 hamiline yazl paya ayrilmigtir,

TRAKYA CAM"in sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagilim asagidaki pibidir.

Al SERMAYE PAYI SERMAYT. ORANI OV HAKKI |
2 (TL) (%) ORANI (%)
SISECAM 897.379.559 71,79 71,79 |
Diger 352.620 441 3821 78,21
| TOPLAM 1.250.000.000,00 100,06 100,00

TRAKYA CAM, SPK’ya kayithi olup hisseleri 05.11,1990 tarihinden itibaren Borsa’da
iglem gdrmektedir. MKK kayitlarina gire; 22.04.2020 tarihi itibariyle TRAKYA CAM
sermaycsinin %28.39'unu  temsil eden 354.936.715,16 TL tutarmdaki paylarin
“TRKCM™ borsa koduyla *dolagimda” oldugu kabul edilmektedir.

4.2. Birlesme Islemi Hakkinda Bilgi
4.2.1.Birlesme Tslemine Taraf Sirketlerin Yonetim Kurulu Kararlan

Taral Sirketler, ilk olarak 30.01.2020 tarihinde aldiklart Yénetim Kurulu kararlari ile
birlesme gorigmelerine baslanilmasina karar vermistir, Bu karan takiben birlesme
islemlerine iligkin yapilan iglemler kapsaminda sermaye pivasasi mevzuat) hiikiimleri
dikkate alinarak ck bazi kararlar da alinmstir. lman sonraki kararlanin fzeti asafida
sunubmaktadir,

g bl dholl_.
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a) Devralan Sirket — SISECAM:

SISLCAM 10 27.04.2020 tarihli Yénetim Kurulu Karar ile SISECAM'in, ANADOLU CAM,
DENIZLI CAM, PASABAHCE, SODA SANAYII ve TRAKYA CAM ile SPKn, 11-23.1
sayih Teblig, 11-23.2 sayih Teblig, TTK, KVK ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri cergevesinde
devralma  yintemi ile birlesmesi islemlerinin baslatlmasina, birlesme sdzlesmesinin
imzalanmasina, birlesme iglemine iliskin SPK’ya isbu Duyuru Metninin onaylanmast icin
bagvuruda bulunulmasina ve gerekli islemlerin viiriitiilmesi igin Sayin Prol. Dr. Ahmet
Kirman ile Saymn Mustafa Garkem Llverici’nin giirevlendirilmesine karar verilmistir.

b) Devrolunan Sirket | —ANADOLU CAM:

ANADOLU CAM'm 27.04.2020 tarihli Yonetim Kurulu Karart ile DENIZLI CAM,
PASABAHCE, SODA SANAYIl ve TRAKYA CAM ile birlikte, SPKn, 11-23.1 sayili Teblig,
11-23.2 sayili Teblig, TTK, KVK ve ilgili diger mevzuat hilkiimleri cercevesinde devralma
yontemi ile SISECAM ile birlesmesi islemlerinin baglatilmasina. bitlesme stzlesmesinin
imzalanmasina, birlesme iglemine iliskin SPK’ya isbu Duyuru Metninin onaylanmast icin
bagvuruda bulunulmasina ve gerekli islemlerin yiirtitilmesi icin Sayin Prof, Dr. Ahmet
Kirman ile Sayin Sibel Kog KaracaoZlu'nun girevlendiriimesine karar verilmistir.

¢) Devrolunan Sirket 2 - DENIZLI CAM:

DENIZLT CAM in 27.04.2020 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile ANADOLII CA M,
PASABAHCE, SODA SANAY Il ve TRAKYA CAM ile birlikte, SPKn, 11-23.1 sayili Teblig,
11-23.2 sayih Teblig, TTK, KVK ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri ¢ergevesinde devralma
yinterni ile SISECAM ile birlegmesi iglemlerinin baglatilmasina, birlesme siizlesmesinin
imzalanmasina, birlesme islemine iliskin SPK’va isbu Duyuru Metninin onaylanmast icin
bagvuruda bulunulmasma ve gerekli islemlerin vilriitiilmesi i¢in Saym Cemil Tokel ile Sayin
Giikhan Giiralp®in gérevlendirilmesine karar verilmistir.

d)}) Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE:

PASABATICE nin 27.04.2020 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile ANADOLU CAM,
DENIZLI CAM, SODA SANAYIl ve TRAKYA CAM ile birlikte, SPKn, 11-23.1 sayil
Teblig, 11-23.2 sayili Teblig, TTK, KVK ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri gergevesinde
devralma yontemi ile SISECAM ile hirlesmesi islemlerinin baslatilmasma, birlesme
sozlegmesinin imzalanmasina, birlesme islemine iliskin SPK'va isbu Duyuru Metninin
onaylanmas i¢in bagvuruda bulunulmasina ve gerekli islemlerin viiriitiilmesi igin Sayin Prof,
Dr. Ahmet Kirman ile Sayin Gokhan Giiralp'in girevlendirilmesine karar verilmistir.
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¢) Devrolunan Sirket 4 - SODA SANAYII:

SODA SANAYIPnin 27.04.2020 tarihli Yénetim Kurulu Karart ile ANADOLU CAM,
DENIZLI CAM, PASABAICLE ve TRAKYA CAM ile birlikte, SPKn, 11-23.1 sayil Teblig,
[1-23.2 sayili "T'eblig, TTK, KVK ve ilgili diger mevzuat hitkiimleri cercevesinde devralma
yontemi ile SISECAM ile birlesmesi islemlerinin baglatlmasina, birlesme sdzlesmesinin
imzalanmasina, birlesme islemine iliskin SPK’ya isbu Duyuru Metninin onaylanmas: igin
bagvuruda bulunulmasina ve gerekli islemlerin yiiritiilmesi igcin Sayin Prof. Dr. Ahmel
lKarman ile Saym Umut Barig Diinmez’in gérevlendirilmesine karar verilmistir.

1) Devrolunan Sirket 5 - TRAKYA CAM:

TRAKYA CAM'in 27.04.2020 tarihli Yénetim Kurulu Karar ile ANADOLU CAM,
DENIZLI CAM, PASABAHCE ve SODA SANAY I ile birlikte, SPKn, 11-23.1 sayili Teblig,
[1-23.2 sayili chl]g TTK, KYK ve ilgili diger mevzuat hukumleu cercevesinde devralma
yontemi ile SISECAM ile birlesmesi islemlerinin baslatilmasina. birlesme mziugmcsmm_
imzalanmasina, birlesme iglemine iliskin SPK va isbu Duyuru Metninin onaylanmas igin
bagvuruda bulunulmasma ve gerekli islemlerin yiiriitilmesi icin Sayin Prol. Dr. Ahmet
Kirman ile Sayin Hiiseyin Burak Dagli’nin gorevlendirilmesine karar verilmistir,

Yukarida amilan kararlarla ilgili detayl bilgi 22,1 (Yonetim Orgam Kararlar) alunda yer
almaktadir,

4.2.2.1slemin Niteligi

Devrolunan Sirketler’in, TTK, SPKn ile Kurul’un 11-23.1 sayili Teblig ve 11-23.2 sayili
Teblig basta olmak iizere diger teblif ve kararlar ve ilgili mevzuat hiikiimleri
dogrultusunda ve ayrica KVK ile | Seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi, Ticaret
Sicil Y&netmeligi ve ilgili sair mevzuat hiikimleri dairesinde tiim aktil’ ve pasif

malvarligl unsurlarimin bir biitiin olarak SISELCAM tarafindan devralinmas: suretiyle,
SISECAM biinyesinde birlesilmesi islemidir.

Konuyla ilgili detayh agiklama 22.2 (fylemin Niteligi) altinda yer almaktadir.
4.2.3.Is5lemin Kogsullar

Birlesme islemi, SPK, EPDK, 'J‘icarct Bakanh@ wve ilgili diger kurumlardan yasal
izinlerin alinmas: ve aynlma hakk: kull; w:1 belli olmast sonrasinda da birlesmeye
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devam cdilmesi yoniinde karar verilmesi ve birlesmeye Taraf Sirketler’in genel
kurullarinin birlesme karari almasi sartlarina bagli olacaktir,

Yukarida belirtilenler diginda birlesme islemine ait baskaca bir kosul bulunmamaktadir,

Konuyla ilgili detayl agiklama 22.3 (Islemin Kogullar?) alunda yer almaktadir.

4.2.4,Ongériilen Asamalar

Birlesme isleminc iligkin  Ongériilen asamalar kronolojik  siralama ile asagida
verilmektedir:

= SPK’ya duyuru metninin onaylanmast i¢in bagvuruda bulunulmasi,

= Yasal izin ve onaylarin alinmas,

*  Birlesme iglemine iliskin ortaklara inceleme halki duyurusunun vapiimasi.

*  Taraf Sirketlerin genel kurullarinin toplantiva cagrilmast,

*  Birleyme igleminin genel kurul toplantilarinda onaylanmasi,

*  Mubhalefet eden ortaklari i¢in aynlma haklkinin uygulanmas,

*  Birlesmenin tescil ve ilani; ve

*  Taral Jirketlerin - alacakhlarma  halklarinin - bildirilmesi  ve  gerekirse
alacaklarmm teminat altina alinmasi,

Konuyla ilgili detayli agiklama 22.4 (Ongdriilen Ayamalar) altinda yer almaktadr.
4.2.5.Birlesme Gerekeesi

Birlesme iglemi, Topluluk'un uzun diinem stratejileri ve kiiresel piyasalardaki rekabetei
hedefleri dogrultusunda; verimliligi, etkinligi, yalinligi ve cevikligi saglamak amaciyla;
ortayd ¢ikacak potansiyel giig birligi degerlendirilerek; SISECAM in faalivetlerinin tek
bir ¢ati allinda toplanmasini ve yatimmeilarin da islem hacmi ve derinligi viiksek hisselere
yatrim  tercihleri dogrultusunda SISECAM’in pivasa degerine de olumlu katk:
saglamasin temin amaciyla planlanmaktadir,

Konuyla ilgili detayh agiklama 22.5 (Gerekeesi) altinda yer almaktadr,

4.2.6.Uzman Kurulus Giiriisii




Birlesme igleminde, birlesme orammin, dedistirme orammm ve bunlarla uyumlu sekilde
birlesme nedeniyle SISECAM’da yapilacak sermaye artinm tutarinmn ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun, adil ve makul bir sckilde tespitinde Uzman Kurulus Raporu esas
alinmistir.

Uzman Kurulug Raporu'na gire birlesme orami % 73,43 olarak belirlenmis, bu
kapsamda birlesme islemi nedeniyle yapilacak sermaye artinm tutarinin, kullamlacak
ayrilma haklan cergevesinde yeniden belirlenmek tizere 814.228.446,43 TL olacag ve bu
dogrultuda hirlesme sonrasindaki  sermavenin  3.064.228.446.43  TI. olacagi
belirtilmistir,. Uzman Kurulus Raporu cktc (Ek 3 — Uzman Kuruluy Rapori) pay
sahiplerimizin incelemesine sunulmaktadir.

Uzman Kurulus Raporu'nda (i) gelir yaklasimi, (7i) pivasa vaklasimi (77 net varlik
vaklagim ve (iv) borsa degeri olmak fizere dért farkh yéntem kullanimistir. Tanimlanan
yontemlerin, birlesme ve degisim oranlarinin hesaplanmasida karsilastirmal bir analiz
vapabilmek icin veterli oldugu belirtilmistir.

Konuyla ilgili detayli agiklama 22.6 ( Usman Kurulus Gardigd) altinda yver almaktadir,
4.3. Birlesme islemine iliskin Riskler

Birlesme igleminin, yukanda 4.2.3 (fylemin Kogullar:) altinda bahsedilen vasal izin ve
onaylarmin alinamamast durumunda gergeklesmeme riski vardir. Bunun yanisira,
ayriima hakka kullamimlarmin belli olmasi sonrasinda da birlesmeye devam edilmemesi
yiniinde karar verilmesi, birlesme isleminin genel kurul tarafindan onaylanmamast, Taral
Sirketler’in finansal durumunda Snemli bir degisiklik olmast ve yinetim orpanlarinin
birlesme sozlesmesinin degistirilmesi veya birlesmeden vazeegilmesi hususlarinda karar
almasi durumunda da birlesme islemi yapilamayabilir. Ongéritlen tarihlerde herhangi bir
gecikme yaganmasi, iglemin 31.12.2019 finansallan iizerinden yamilmasina engel teskil
edecektir.

Aynea, ayrilma haklann kullanumi durumunda 6denecek bedelin miktarma bagli olarak
finansman saglanmasi giindeme gelebilir. Byle bir finansaman ihtivac: dogar, ancak gerekli
linansman saglanamazsa birlesme isleminin lamamlanmasi miimkiin olmayabilir,

Son olarak, miichir sebep hallerinin varligi, COVID-19 (*COVID-19") pandemisinin
devami veya etkisinin artmasi genel kurul toplantisina katilimi, ayrilma hakk: kullanimim
veya onaylanan birlesme isleminin tescilini zorlagtirabilir, ertelenmesine veva imkansiz hale
gelmesine sebep olabilir.
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Konuyla ilgili detayl agiklama 7.6 (Birlesme Islemine Hliskin Riskler) altinda yer almaktadir.
5. BAGIMSIZ DENETCILER
51. Birlesme isleminde esas alinan finansal tablolarin bagimsiz denetimini

gerceklestiren bagimsiz depnetim kurulusunun ticaret unvam, adresi ve
sorumlu ortak bas deneteinin adi soyads

a) Devralan Sirket - SISECAM

Ticaret Unvant
Adrest

Sorumlu Ortak Bas
Denetginin Adi Sovadi

Giincy Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlil A.S.

Orjin Maslak Plaza Maslak Mah. Eski Biiviikdere Cad.
Wa: 27 Kat: 1-5 34485 Sanyer, Istanbul

Zeynep Okuyan Ozdemir

b) Devrolunan Sirket 1 — ANADOLU CAM

Ticaret Unvam
Adresi

Sorumlu Ortak Bas
Denetginin Adi Soyadi

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Ojin Maslak Plaes Maslak Mah. Eski Biyiikdere Cad.
No: 27 Kat: 1-5 34485 Sanyer, Istanbul

Zeynep Okuyan Ozdemir

¢) Devrolunan Sirket 2 - DENIZLI CAM

Ticaret Unvam
Adresi

Sorumlu Ortak Bas
Denetginin Adi Soyadi

Gilney Bagimsiz Denelim ve Serbest Muhasebeci Mali
Migavirlik A8,

Cirjin Maslak Plaza Maslak Mah. Eski Biivitkdere Cad.
No: 27 Kat: 1-5 34485 Sariyver, (stanbul

Zeynep Okuyan Ozdemir

d} Devrolunan Sirket 3 - PASABAHCE

Ticarel Unwvam

Giiney Bagimsiz Denelim ve Serbest Muhasebeci Mali

Muqavnrl:k A ﬂ\g‘




Addresi t Orjin Maslak Plaza Maslsk Mah, Eski Biiviikdere Cad.
No: 27 Kat: 1-5 34485 Sanyer, Istanbul

Sorumlu Ortak Bas

Denetginin Adi Soyadi ;© Mehmet Can Altintas

€) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYTI

Ticaret Unvan v Giiney Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.
Adresi ¢ Orjin Maslak Plaza Maslak Mah. Eski Biiviikdere Cad.

Mo: 27 Kat: 1-5 34485 Sarryer, Istanbul
Sorumlu Ortak Bag
Denetginin Ady Soyvadt 1 Zeynep Okuyan Ozdemir

N Devrolunan Sirket 5 - TRAKYA CAM

Tiearel Unvam  Giiney Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S,
Adresi + Ojin Maslak Plaza Maslak Mah. Eski Biiviikdere Cad.

No: 27 Kat: 1-5 34485 Sanyer, Istanbul
Sorumlu Onrtak Bay
Denctginin Adi Soyadi : Tolga Kirelli

5.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmmn/sorumlu ortak bas denet¢inin girevden
alinmasi, givevden gekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi

Yaktur,

6. ﬂjﬂLEsﬁiﬁ:Y:E ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECTLMIS
FINANSAL BILGILER

6.1. Birlesmeye csas finansal tablolarin tarihi

Rirlesme isleminde esas alinan linansal tablolarn ait oldugu hesap dénemi 01.01.2019
- 31.12.2019°dur.

6.2. Secilmis finansal bilgiler

Birlesme isleminde esas alinan finansal tablolar;




a) Devralan Sitket — SISECAM igin Lk 5 (vi)’da ver alan bilango ve kar-zarar
tablolan,

b) Devrolunan Sirket 1 — ANADOLU CAM igin Ek 6 (v)’te ver alan bilango ve kar-
zarar tablolari,

¢} Devrolunan $irket 2 — DENIZLI CAM igin Ek 7 (v)’te ver alan bilango ve kar-
zarar tablolar,

d) Devrolunan Sirket 3 — PASABAHCE igin Ek & (vi)’da ver alan bilanco ve kar-
warar tahlolari,

¢) Devrolunan Sirket 4 — SODA SANAYIT igin Ek 9 (v)'te yer alan bilan¢o ve kar-
zarar tablolar ve

[} Devrolunan $irket 5 TRAKYA CAM igin Ek 10 (v)'te ver alan bilango ve kar-
zarar lablolandir.

7. RISK FAKTORLERI

7.1, Devralan Sirketet ve Faaliyetlerine Iliskin Riskler
SISECAM'a ve faaliyetlerine iligkin riskler asagida ver almaktadir:
a) Sermaye Riski Yonetimi

Topluluk sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken
diger yandan da borg ve tzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlhiligin artirmayi
hedeflemektedir.

Topluluk’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sumfivla iliskilendirilen riskler
SISECAM yénetimi larafindan degerlendirilic. SISECAM vinetimi degerlendirmelerine
dayanarak sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya meveut olan borcun geri ddenmesiyvle
oldugu kadar temettli odemeleri ve yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmas:
amagclanmaktadir.

Topluluk sermayeyi borg/toplam dzkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
tizkaynaga bollinmesiyle bulunur. Net bore, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarindan (finansal durum tablosunda gdsterildigi gibi finansal borglar ve yikimliilikleri,
finansal kiralama ve ticari borglar icerir) diisiilmesiyle hesaplamr.

Ishu Duyuru Metninde, DENIZLT CAM harig olmak fizere SISECAM, ANADOLU CAM, PASABAHCE,
SODA SANAYL TRARKYA CAM 4 iliskin finansal raporlardan temin edilen tablolar aksi belirtilmedikee bin
TL. olarak ifade edilmistiv.




31 Aralike 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla net borg / toplam zkaynak oran1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2018 2018

Finanzal ve ticar borglar 17.938.652 5.666.235
Eksi: Makit ve nakit benzerleri ile vadeyes kadar sida tut. finansal varlik (11.330.250) (5.767.265)
Met horg 6.608.402 3.898.970
Toplam Gzkaynak 19.133.385 16.712.986
Met borg [ Gzkaynak oram Y35 %23

b) Finansal Risk Falktirleri

Topluluk faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski,
nakit akigs faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir.
Topluluk risk yonetimi programi genel olarak finansal pivasalardaki belirsizligin, Topluluk
finansal performansi tizerindeki potansivel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine
odaklanmaktadr.

Topluluk finansal araclarini Mali Isler Bagkanlizy vasitasivla merkezi olarak Topluluk'un risk
politikalar gercevesinde ydnetmektedir, Topluluk’un nakit giris ve cikislan giinlitk olarak,
ayhk nakit akig biitgelerini hattalik raporlarla, yillik nakit akis biitgelerini ise aylik nakit
raporlarla izlenmektedir.

Risk yonetimi, SISECAM Yonctim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda
merkezi bir Risk Ydnetimi Birimi tarafindan yiiriitiilmektedir, Risk politikalarina iliskin olarak
is¢ Topluluk’un Risk Yénetimi Birimi tarafindan (inansal risk tanimlamr, degerlendirilir ve
Topluluk’un operasyon finitcleri ile birlikte galismak suretiyle riskin azaltilmasma yonelik
araclar kullanihie. SISECAM Yonetim Kurulu tarafindan risk viinetimine iliskin olarak gerek
vazili genel bir mevzuat; gerekse de déviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tiirev iiriinlerinin
ve difer tlirevsel olmayan finansal araglarin kullamm ve likidite [Fazlal dimin nasil
degerlendirilecegi gibi esitli risk tiirlerini kapsayan yazili prosediirler olugturulur,

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal araglart clinde bulundurmak karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe
riskini de tagmmaktadir. Topluluk yiinetimi bu tiskleri. her anlasmada bulunan kars: taraf igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde feminat alarak karsilamaktadir. Topluluk’un
tahsilat rlskl csas olarak t:carl alacaklarmdan dogmaktadir. Topluluk, bavilerinden
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dogabilecek bu riski. bayiler igin belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak
yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Topluluk tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve
misterinin finansal pozisyonu, gecmiy tecriibeler ve diger faktorler gdz Gniine alinarak
miisterinin kredi kalitesi stirckli degerlendirilmekiedir. Ticari alacaklar Topluluk politikalarn
ve prosediirleri dikkate ahnarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig
aynildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gésterilmektedir,

Ticari alacaklar cesitli sektor ve cofrafi alanlara dagilms cok sayidaki miisteriyi
kapsamaktadir. Miisterilerin  licari  alacak bakiyeleri tizerinden siirekli  olarak  kredi
degerlendirmeleri yapilmakradir,

- _ Macaklar
- Ticati alacakia Difber slocabiy) Mikn ve Fiinnmaal
|I'I|III|'I Diger il-ljh-rll Diger fnakf benteri yatuumbsl v
Fimannal arag tiirder dibands maniy spbnan keddi ukien ol Raral Laral A halemler tinae nraglar
F1ArElk 220D tarind fitamsyta markd kahnan arsoi kred) riski (7] (A«BeColE) AT LTS - FEIALT BISALTR 1851251
ALarni tiakin lEAviial v, il giivence altina Aty Lvm) P12 750
A Wades gegmemsg ya da deflar deguliuiing wfiamaraig bn, varidara nel defler defen 6. 3 1i038s E JAT4ST  RIEESIE 3051254
= Temnal bz le glvence shea dhneig b i1 294 612 - .
B Kopubai yeniden gorlylimiy beenan ske Midode vades] gegrmiy vepa deder
duziklifine ulpamiy sayilacak Tnansal vashidanin defer defen
= Temi=al vi de givence alhna alinmag kami ' - , - -
€ Vadesl gecmey aneak deder digukiugine ufranamg vasdikann nat dafter defan 405 841
= Temind, vy e givence athna slinmg hama = (58 146} i - ) =
0 Deder dugihiugune uljeayan vad kann nel daflers degarki ’ . . .
= Vades gegrily (ks defar dager| - 54 408 240 y
- Deger digiikligo {-) - (44.306) . (2 404§ -
= HeldnGenn Laminat va it guvence sitas alnmis kisng . 5 ‘ ;
= Vades geqonemig (hril defler degen) - 3 - 10 274 5NT

- Degerdugikdigu |-} . {22 - - 274 (532171
= Neb defjerin leminat w3 ile guvence allina dlinnsg ksm E . - . .

E  Finasyual durum Iaplose digs bredl rghi ipgren unsuedar

('} Tubann pefidenmesmde. alnan teminatar gk, kredi givenifdinds b5 safiayan unsurar dkkale shumanm gt
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Acukiz

Finansal

_Hirew grogiar

#6070 240

2000 740

688,237
{E5237]

Ticar stacakigy I:Ip.rl'iz_l alazaktar Waklt y=
Highili Dajjar gkt [ufjer nakd bengerl yahrsminr ve
Emangal srag e itibamyis maryz kel ke fdklien twraf tarst laraf gl Nalemier
31 Arsite 2018 terihi itibarmyln maruz Kaliman seami kvedi raid 2] (s BoC=DE} 1343 173254 = 5363 TAGLIME
Amani tiskin deminad va. i glivesce sthina sdmeg fmm) - MA.068] - S
& Wadasl gagmennis ya da deger cdaikiodine uramamiz fm yarikann neldefles dejen 27282 20513 P 3 AE10ME
Temial, v ile glivence alna abamis Kisa = QN ERRERD - -
B Kogulan yeriden gorigbimis belunan absi baidrde vaces! gecilis veya d=ger
1Sk ne uFmmig sayilacak Mians ol sasiiblann detar gedan - -
= Teminal ve e givente alling ahmses ksne - -
C. Mades germis ancak dedor gUglkiGine viramamig vanislann nel deflen degen - 402081
= Temimal. va e givonce aitns abamig kism) - (LTI
0. Deler ddgiiklifune warayan vatilam rel teSerdegensn = e <
= Wadesigeemig (hrul geflar deder) - HIRLST - 1183
= D&er diruichag -} - 2.5 - i1.198)
= MHetdedenn lememal ve. e glvence alhma almmig kisni 3 3 -
= Watlesi pepmermniy (bl defler deder) - 3015
—  Deger dugukligu [-) - 130358
= Nel defenin teminat vz 18 gavence aBnp alinmig s - -
E  Fwansal dunzm tapheet g kre<i nske icaren ursuiar
(%) Tularin baivlenmesinds, almar tewsnatiar g, kregl givendicligings ariz saflavan unawlan dikkale snmamgts
Topluluk’un miigterilerinden aldigi leminatlarin toplam asagidaki gibidir;
31 Aralik 31 Aralik
2019 2018
Taminat ¢ek ve senstieri ile alacak sigortasi 1.237 680 448,695
Taminat mektuplar 388.940 601,560
Dogrudan barclandima sistemi 214.318 223473
Makit 72.573 25.144
|potekier 39248 43184
1.952.758 1.352.056
Vadesi gegmig ancak deger dilgiikliigiine ugramamg ticari alacaklar asagidaki pibidir:
31 Aralk 31 Aralik
2019 2018
‘fadesi (zerinden 1-30 gin gecmis 252 148 249,987
Wadesi Gzerinden 1-3 ay gecmis 57.108 54 578
Vades| dzerindan 3—12 ay gecmis 42 534 67144
Vadesi iizerinden 1-5 yil gecmis £3.205 30.374
Toplam vadesi gecen alacaklar 405.083 402.081
Lieliell Cam
icafat
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Teminat vs. ile giivence altina alinnmsg kismi |- (58.146) (93.774)

b.2) Likidite Risk Y onetimi

Topluluk, nakit akiglarint diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliilitklerin
vadelerinin eglegtirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamim saglayarak
likidite riskini vonetir.

ihtiyath likidite riski yonetimi yeterli dlgiide nakit tutmayn vetetli miktarda kredi islemleri ile
fon kaynaklarinin kullamlabilirligini ve pivasa pozisyonlanini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Meveut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski yeterli sayida ve
vilksel kalitedeki kredi saglayicilarimin  erisilebilirliginin siirekli  kilinmas:  suretiyle

yiinetilmektedir,

Likidite rixki tablofar:

Asagidaki tablo, Topluluk’un linansal yiikiimlilikklerinin vade dagihmmm géstermektedir.
Asagudaki tablolar, Topluluk’un ylikiimlillikleri iskonto edilmeden ve Gdemesi gereken en
erken tarihler esas ahnarak hazirlannustie. S8z konusu yiikiimliliikler tizerinden tdenecek
[aizler asagidaki tabloya dahil edilmistir,

31 Arahik 2019

Sizlesme

uyarinea
nakit giluglan  Ug aydan 312 ay 1=5yil 5§ yildan
Tlrev almayan finanzal Defter toplami kisa arasi arasi uzun
yiikiimliiliikler degeri  (I+lI+lII+IV) ] {m {ny (V)
Banka krediler] 9.652.849 10603.803 1980262 1893620  6.698.008 31013
Barglanma senedi ihraclan 58823186 B.569.858 B5E.331 1.863.938 1.155.063 4.591.628
Kiralamalar 209471 321.673 23808 59.024 154774 84 0BG
Ticar barglar 2.008.862 20158.154 1.999.504 15.560 - -
lligkili taraflara borglar B9.086 B9 0BG 80.086 - - -
Diger borglar 143,166 143,198 112.560 - 30.538 -
Toplam yiikiimiiliik 18.086.750 21.742.773 5.063.642 3.8932.143 8.040.283 4.706.705

Sdzlesme

uyarinca
nakit gikisian g aydan 312 ay 1-5yil & wildan
Tiirey finansal Defter toplamu kisa arast arasi uzun
yiikiimliliiklar degeri (111} i} {1y iy (V)
Makit girigler] 89.914 B0 G4 . 25764 - B4.150
Nakit cikiglar {113.381) (113.381) - (23.587) - {89.804)
[23.47T) [23.477) A - 2477 = (25.654)

Qe [



31 Arahk 2018

Sozlesme

uyarinca
nakit giluglan Ug aydan 3-12 ay 1=5y1l  5yildan
Tiirev olmayan finansal Dafter taplami kisa arasi aras uzun
yitkiimididkler dederi  {I+I1+11+1V) {n {1 {1y ()
Barka kredileri 4794029 5387302 1174180 2302039 1868718  52.364
Barglanma senadi ihraglan 2.641.934 2788141 - 111,704 2.685.347 -
Ciger finansal yokimlilikler 572.660 572 860 - 572.6880 - .

Finansal kiralama

yOkmllGileri 420 545 251 295 - -
Ticari borclar 1.585.037 1.600.434 1,682.550 17.884 - -
iligkili taraflara borglar 74.794 74.794 74.794 . - -
Diger borglar 52,005 52,080 50.761 - 1319 -
Toplam yitkiimliiliik 9.720.879 10.495.957 2.882.536 3.004.672 4,556,385 52.364

Sazlesme

uyarinca
nakit cikislan Ug aydan 3-12 ay 1=5yil 5 wyildan
Tiirev finansal Defter toplami kiga arasi arasi uzun
yikiimlialikler degeri  (ell+lll+1V) n [{[1] (i {1V}
Makit girisleri - s E 5 = =
Malkit gilaslar [280) [280) - {280) - -

(280} (280) - (280) -

b.3) Piyasa Riski Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Topluluk, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili
[inansal risklere maruz kalmaktadir. Topluluk diizevinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik
analizleri esasina giive dlgiilmektedir. Cari yilda Topluluk’un maruz kaldig: pivasa riskinde ya
da karsilagilan riskleri ele ahs yonteminde veya bu riskleri nasil lgtiigiine dair kullandig
yinlemde, dnceki seneye gdre bir degigiklik olmamistir.

b.3.1) Kur riski yiinetimi

Yabanci para cinsinden islemler kur riskinin olugmasima sebebiyet vermektedir. Topluluk, bagh
ortakliklar: ve istiraklerinin faaliyet gésterdigi tilkelerin ekonomilerine gére gegerli fonksivonel
para birimleri diginda kalan para birimlerini yabanci para olarak kabul etmistir,

Lopluluk’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varhklar ile parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliiklerinin rapor tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

3 Aralk 2019 Tarihi itibanyla Déviz Pozisyonu Tablosu
Diger dﬁ'.rizlerirl




TL karsilign ABD Dolan Eurc  TL karsiliin
1. Ticar alacaklar 1.128.580 101.057 73.048 42477

25.  Parasal finansal variklar (kasa,

tanka hesaplan dahil) 7.789.064 BE4 593 ITTIIAT 141.008
2b.  Parasal olmayan finansal varliklar - . 5 -
3. Diger 78 6804 4.307 7.367 3.880
4. Danen variklar (1+2+3) 8.996.457 970.047 458.142 187.266

. Ticari alacaklar . - . _
Ga. Parazal finansal varliklar 2585312 435223 - -
6b.  Parasal olmayan finansal varliklar - - = -
7. Diger 246.108 5,803 30375 3.?_85
& Duran varlikiar (5+6+7) 2.831.420 442,026 30.375 3.685
8. Toplam varliklar (4+8) 11.827.877 1.412.073 488.517 190.850
10.  Ticari borglar 516.824 23,448 bh 824 4,610
11.  Finansal yikimiGitlkler 2220685 326.310 47 453 -
12a. Parasal olan diger yokimioitkler £0.001 G.674 4 400 34
12b. Parasal cimayan dider yokomlalikler - - - %
13. Kisa vadeli yikiimlialikler (10+11+12) 2.805.510 J56.432 102.786 4.644
14, Tigan harglar = 5 i =
14, Finansal yikomldlGkler G.139.363 T16.2859 283.263 =
168a. Parasal alan difjer yikimlilikler ] 1 -

160. Parasal almayan diger ylkidmlllkler - - - -
17. Uzun vadeli yiikimliliikler (14+15+16) 6.139.369 716.390 283.263 -
1B. Toplam yiikiimliiliklar (13417) B.944.879 1.072.822 386.049 4644

19, Bilanco dist tirev araglanin net varhk /!

{yOkdrnllik) pazisyonis {1%a-190) 618,705 575.000 1420.550) -
19a, Aktif karaktedi bilanga dig1 déviz cinsinden a

threy Griinlerin tutan 3415815 §76.000 - -
19k, Pasif karaktarl bilanga dis1 diviz cinsinden

tirev ardnlerin tutan 27869310 - 420,550 -
20. Netyabanci para varlik / (yikimidiik)

Pozisyonu {9-18+10) 3.501.703 814.251 (318.082) 186.306

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
yiikiimlilik) pozisyonu {=1+2a+5+6a—~

10-11-12a-14-15-16a) 2.558.086 328.051 64.726 178.931
22 Diviz hedge'i igin kullamlan finansal araciann

toplam gercede uygun deger| (23.477) 13.952) - -
23, |hracat 5.238.524 482 806 364.011 189179
24. [lthalat 2,295,511 140,456 228,520 52.078

31 Aralik 2018 Tarihi itibaniyla Déviz Pozizyonu Tablosu

Diger dﬁ\rizlerilh
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TL kargilign ABD Dolan Euro TL karsihiin

1. Tican alacaklar 1010474 114.751 6§1.131 38.222
25 Parasal finansal varlklar (kasa,
banka hesaplan dahil) 2478788 263.600 274,761 139,287
2. Parasal clmayan finansal varlklar -
3. [riger 158.800 21.369 ?_.621 441
Dénan varhklar [1+2+3) 4.349.003 399,810 343.013 177.950
Ticari alacaklar 2.445 655 464 874 - -

Ga  Parasal finansal varliklar = = z >
Gk Parasal olmayan finansal varliklar - - -
o Diger 124.281 2.744 17,848 11.654

8. Duran varliklar (5+6+7) 2.579.937 467.618 17.948 11.654
9. Toplam varliklar (4+8) 6.928.940 867.428 360.961 189614
10, Ticar borclar 66.037 31.967 30.868 11.854
11.  Finansal yOkimlilGkler 484 805 16.116 G8.85% -
12a. Parasal olan diger yOkimlolOkler 60.387 5.849 4.657 1.544
12b. Parasal clmayan difer yukimldikler a7z 660 - 05000 -
13, Kisa vadeli yikiimliliikler {10+11+12) 1.493.690 52.922 199.382 13.398
14, Ticar borglar - - - -
15, Finansal yukimlOlOkier 3,058,704 525,184 49075 -

16a. Parasal olan difer yikimitlokler - - = -
18b. Parasal aimayan digsr yikimlallkier = - - -
17.  Uzun vadeli yikiimlilikler (14+15+16) 3.058.704 525,169 49.078 -
18. Toplam yikiimlilikier (13+17) 4.552.304 578.091 248,460 13.398

18, Bilango digi tirev araglarin net varlk /

yikimlilik) pozisyonu (19a-19b) - - - -
1Ba. Akt karakterli bilango digi déviz cinsinden

tarey Grinlenn tutan E = 2 -
19b. Pasif karakterli bilanga digi daviz cinsinden

tarew drinlerin tutan -~ = = =
20. Net yabanci para varlik / {yilkimIdiGk)

Pozisyonu (9-18+19) 2.376.546 289337 112.501 176.216
21. Parasal kalemier not yabanci para varlik | -

fylikiimliliik) pozisyonu {=1+2a+5+6a-

10-11-12a-14-15-16a) 2.656.125 265.224 181.832 164.121
22 Daviz hedge'i igin kullanilan finansal araglann

toplam gercede uygun dedern (280 153) - -
23, |hracat 4.270.535 473.025 3787 180568
24, lthalat 1.485.339 164,629 210015 45,758

Topluluk, baslica ABD Dolari ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir, Diger kurlarin

etkisi dnemsizdir, 04 [Mw\kgl




Asagidaki tablo Topluluk'un ABD Dolan ve Euro kurlarindaki %10 luk artisa ve azalisa olan
duyarhlifini gostermektedir. %10’ [uk oran, {ist dilzey yéneticilere Topluluk icinde kur riskinin
raporlanmast sirasinda kullamlan orandir. Duyarhihk analizi sadece dénem sonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve siz konusu kalemlerin vilsonundaki
Y0107 luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Bu analiz, dig kaynakli krediler ile birlikte Topluluk
igindeki yurt disi faaliyetler icin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflann fonksiyonel
para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir, Pozitif deger, vergi éncesi kar / zararda ve di ger
dzkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

Kur riskine duvarfiltk

31 Aralik 2019

Karl{Zarar) Ozkaynaklar [*)

‘Yabanci paranin Yabanct paranin Yabang paranin Yabanci
paranin

deder kazrnmas: deder kavbelmesi deder kazanmas deger
kaybetmesi
ABD Dalari'min TL kargisinda %10 dederlenmesi halinde
1- ABD Dalan net varlik ! yokimlilok 194,889 (194.869) 2380 (2.3803)
2- ABD Dolan rigkinden korunan kisim (=) 341.851 (341.561) - -
3- ABD Dolari net etki {(1+2) 536.430 (536.430) 2.389 (2.389)
Euro'nun TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde
4- Eura el varlik ! yOkomiiik 43.047 43.047) 1.086.221 (1.088221)
5- Euro riskinden korunan kesim i-) [279.681) 270.691 - -
6- Euro net etki (4+5) (236.644) 236.644 1.086.221  (1.086.221)
Diger dévizlerin TL karsizinda %10 dederlenmesi halindes
7= Diger davizler cinsinden net varlik  yOkaminiok 17.893 (17.893) 320.474 (320474
8- Diger davizlerin nskinden karunan kisim () - - - -
8- Diger dévizlerin net atkisi (7+8) 17.893 {17.893) 320.474 (320.474)
Toplam {3+6+3) 37679 (317.679) 1.409.084  (1.409.084)

(") Thrkiye diginda faaliyet gbsteren bagh ortaklik, istirak ve is ortakliklannm TL'ye cevrimlarindaki kurlanin %10 degismesi
durumunda dzkaynak toplamlarinda meydana gelan artig veya azalis: ifade stmektedir,

31 Arahk 2018

Dzkaynaklar {*}




Yabano paramin Yabanc! paranin Yabang paranin Yabanc
paranin
deder kazanmasi defer kaybetmesl deder kazanmas deder

kayvhetmesi

ABD Dolan'min TL kargisinda %710 degerlenmesi halinde

1- ABD Dolar net varhk { yikimidik 139,532 (135.532) 5 {75)
2- _AED Dalar riskinden korunan kzim |-} . Z i %
3- ABD Dolan net etki (1+2) 139.632 (139.532) 75 (75)

Eurc'nun TL kargisinda %10 degerlanmesi halinde

4- Eure nat varhik { ylkim ik 108,669 (105.669) B55.453 (956 453)
5 Euro riskinden korunan kisim {-) - - - .
G- Euro net etki (4+5) 109.669 (109.669) 855.453 [955.453)

Diger divizlerin TL kargisinda %10 dederlenmesi halinde

7- [Diger dovizler cinsinden net varlk / yOkomIQlok 16.412 [16.412) 248 G50 (248 655
E- Diger dbviziarin niskinden kerunan kisim (-} - - - -
9- Diger divizlerin net etkisi (7+8) 16.412 {16.412) 248659 (248.659)
Toplam (3+6+9) 265.613 {265.613) 1.204.187  (1.204.187)

(") Turkiye diginda faaliyet gbsteren badh ortaklik, Istirak ve is otakliklaninn TL'ye gevrimlerindeki kurlann %10 defismesi
durumunda Gzkaynak topfamlarinda meydana gelen arhis veya azalis ifade etmekiedir,

b.3.2) Faiz Oram riski yonetimi

Topluluk’un finansal yikimlilikleri Topluluk’u faiz oram riskine maruz birakmaktadir,
Degisken laizli finansal yikiimliilitklerin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla meveut finansal durum
pozisyonuna giire TI. faiz oranlarinda % 1ik ve yabanci para faiz oranlarinda 240,25 lik bir
diigiis / yiiksclis olmasi ve diger tim de@igkenlerin sabil tutulmas) durumunda; vergi ve ana
ortaklik disi paylar 6ncesi kar 15.341 bin TL degerinde artacak/azalacaktir.

Faiz oranm duyarlilig

Topluluk™un faiz oranina duyarh finansal araglarinin dagilim asagidaki gibidir:

31 Arahk 2018
Faiz Risking

Degisken Sabit Maruz
Faizli Faizli Kalmayan Toplam
firkiye Sise v L‘,E'Z/PM ) % Q‘(hiﬂ -
Q’(\{D’IM : JWS _Heniz{i Cap
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Finansal varliklar . 14.813.077 378944 15.192.021

‘Nakit ve nakit benzerlani - 7.991 986 376827  8.368.913F
Finansal yvatimmiar - 2.061,337 - 2.861.337
Salllmays hazir finansal varlkiar - - 207 2017
Ticari alacaklar - 3,665,458 - 3.565.468
lligkili tarafiardan alacakiar - 5.529 = 6.828
Diger alacaklar - 287.457 - 287 457
Finansal yiikiimliilikler 31450175 14.635.897 578 18.086.750
Banka kredilari 3480175 6.203.098 578 9.653 849

Borglanma senedi ihraglan - 5982 316 - 5. 882,316
Kiralama yikGmIOlogo - 2008.471 - 209,471

Ticari borglar - 2.008.862 - 2.008 862
lligkill tarafiara barglar - 89.085 - 85086

Diger borglar - 143165 - 143.186

31 Aralik 2018

Faiz Riskine

Deqishen Sabit Maruz
Faizli Faizli Kalmayan Toplam
Finansal varliklar - 8.746.864 333103 8.079.9867
Nakit va nakit benzerleri . 2 B33.367 330650  3.184.017
Finansal yatinmlar - 2503248 - 2.603.248
Satilmaya hazir finansal varliklar - - 2453 2453
Ticari alacaklar - 3232594 - 3,232 554
lliskili taraflardan alacaklar - 2.292 - 2292
Diger alacaklar - 58363 - 75.363
Finansal ylikiimliilikler 3.006.526 6.714.073 280 9.720.879
Banka kredilari 3.008.526 1,787,223 280 4,794 029
Borglanma senedi ihraglan - 2641.934 - 2.641.934
Diger finansal yukimlilikler . 572.860 - 572 660
Finansal kiralama yOkamlologd - 420 - 420
Ticari borglar - 1.588.037 - 1:585.037
liiskili taraftara barglar - 74,794 - T4.704
Diger borglar - 52.005 - 52.0058

b.3.3) Diger fiyat riskleri

Topluluk’un konsolide etmedigi satilmaya hazir finansal varh@ BIST 100 endcksinde ver
almaktadir,

Finansal raporda belirtilen duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi

fivat risklerine gire bt::hr]mmm
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Raporlama tarihinde, digcr tiim degiskenlerin sabit ve degerleme vontemindeki verilerin %10
oraninda fazla/az olmas: durumunda: 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, hisse senedi vatirmlart,
salilmaya hazir varliklar olarak siniflandiniddign ve elden gikariimadig ya da deger diisiikliigiine
ugramadif siirece, net kar/zarar etkilenmeyecekdtir.

Diger tzkaynaktaki fonlarda 190 bin TL tutarinda artigfazahs olacaktir. Bu durum esasen,
satilmaya hazir hisselerin gergege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaldanmaktadir.

7.2. Devralan Sirket'in Bulundugu Sektire Tliskin Riskler

Devralan $irket bir holding sirket olup karmin Gnemli bir kismim bagh ortakliklar ve
igtiraklerinden elde cttigi temettii geliri olusturmaktadir. Bu cercevede Devralan Sirket®in
bagli ortakhklarmin faal olduklar sektérlere iliskin risk faktérlerini Devralan Sirket'e etkide
bulunabilceek risk laktdrleri olarak degerlendirme ihtivac: bulunmaktadir.

Makroekonomik Riskler — Topluluk’un satislarinin ¢ogunlugu ‘Tiirkiye, Rusya ve Avrupa
Birliginde yerlesik miisterilere yapilmakta olup bu pivasalarda vasanabilecek makroekonomik
sorunlar, Topluluk girketlerinin tirettikleri firiinlerin talebini digtirebilecek olup, bu talep
ditstikligii Topluluk’un saty gelirleri ile maliyetlerini ciddi bir sekilde olumsuz etkileyerck,
Devralan Sivket’in karliligina, degerine ve projcksivonlarina olumsuz ctkide bulunabilir.
Topluluk sirketlerinin tirettigi irlinler tnemli bir oranda insaat, olomotiv, turizm, beyaz egya,
perakende ve ikram sekidrlerinde kullanilmakta olup, tiketicilerin bu sekirlerin firettigi mal
veya hizmetlere iliskin taleplerinin diigmesi halinde Topluluk sirketlerinin satuslarndan elde
ettigi gelirlerde dnemli diisiisler vasanabilecektir,

Fazla Kapasite — Topluluk girkellerinin faal oldugu piyasalar tarihsel olarak arzin talepten
daha fazla olduju ve fazla kapasite sorunu yaganan piyasalardir, Her ne kadar yakin gecmiste
lalebin yavag dahi olsa artmasi suretiyle kapasite fazlaligi sorunu azalmis olsa da, gelecekte
yeniden kapasite fazlalifi sorunu yasanmayacagina emin olmak miimkiin degildir. Gelecckte
¢esitli nedenlerle talebin azalmasi veya yeni yatirimlar ile arzin artmasi halinde Topluluk
yirketleri meveut rekabet sartlarindan ¢ok daha sert rekabet sartlaninda faaliyetlerini
sirdiirmek zorunda kalabilir ve meveut fiyat seviyelerinden daha dilsilk fiyata iirtinlerini
satmak zorunda kalabilirler. Bu durum jse Devralan Sirket'in karliligina, degerine ve
projeksiyonlarina olumsuz etkide bulunabilir. Cam sektdrii, firinlarinin vapisi getegi tretimi
kolay bir gekilde kisamamakia ve talebin diistiigii zamanlarda bile iirctime devam ederck stok
oranlarin artirmaktadir, Bu durumda bir talep diistkliigii. yasanan dénemin sonrasinda da
liyatlann bugiinkll kar marjlarini temin edecek seviyelere hizli bir yekilde gikmasina engel
olabilir ve bu siireg icetisinde Topluluk sirketlerinin isletme sermayesi ihtivaglar artacag pibi,
ihtivag duyaca@ finansmanin swlyem ve maliyeti de olumsuz bir sekilde ctkilenebilir.
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Enerji ve Ham Madde Maliyetleri — Cam ve soda firetiminde enerji ve ham madde mali yetleri
agirhikly yer tutmakta olup, hem enerji hem ham madde agisindan yabanci para birimlerine
endeksli bir fiyatlama mekanizmasi stz konusundur. Enerji ve hammadde maliyetlerinde
yaganacak bir artisin tamarmini Topluluk sirketlerinin miisterilere yansitmalart miimkiin
olmayabilir ve bu durumda da Devralan Sirket’'in karlihi, degeri ve projeksivonlari olumsuz
bir yekilde etkilenebilir. Enetji ve hammadde arzinda meydana pelebilecek sorunlar ve
gecikmeler de Topluluk girketlerinin Gretimlerini devam ettirmelerini veya piyasaya
samaninda ve yeterli miktarlarda iiriin arz ctmelerine engel olabilir. Béyle bir durumda
Devralan  Sirket'in sadece kisa vadeli savslan etkilenmevecek, Topluluk sirketlerinin
rakiplerinin pazar payi kapmasi sonucunda orta ve uzun vadede de Devralan Sirket olumsuz
etkilencbilecektir.

Migterifere Bagimldik — Topluluk konsolide satislaninda ¢ok diisiik bir orani temsil eden
Pagabahge Magazalart A.S. disinda higbir Topluluk girketi nihai tilketiciye satis yapmamakta,
diger ireticiler icin ara tiriin tretmektedir. Bu baglamda Toplulule sirketlerinin tiriinlerine
duyulan talep, misterilerinin (veya onlarm miisterilerinin) firiinlerine duyulacak talep ile
milgterilerin rekabetteki bagarilart ile dogrudan iliskilidir. Eger Topluluk sirketlerinin
milgterilerinin  driinleri tiiketiciler tarafindan yeterince ilgi pormezler ise, Toplululk
girketlerinin driinlerine olan talep de diisecek, bu durum ise Devralan Sirket'in karlilifina,
degerine ve projeksivonlarina olumsuz ctkide bulunabilir.

Operasyontarin Cografi Dagimu — Topluluk'un iiretim faalivetleri. Amerika Birlesik
Devletleri'ndeki dogal soda yatrimu ile birlikte 14 filkeye dagilmis olup, bu iilkelerden yatirim
miktart olarak agirh@ Tiirkiye, Rusya, [lindistan, Misir, Romanya, Bulgaristan, Bosna-Hersek
olugturmaktadir. Bu tilkelerin bazilan gelismekte olan iilkeler oldugu gibi pek ¢ogu politik ve
ckonomik olarak gelismiy ekonomiler kadar istikrarli bit ckonomik ve politik vapiya sahip
degillerdir. Bu iilkelerin ekonomik veya politik olarak istikrasiz bir diineme girmeleri veya
Tirkiye ile olan iliskilerinde ciddi sorunlar yasamalari halinde Topluluk’un amlan tilkelerdeki
bagli ortakliklari sorunlar yasayabiliv, amlan ortakliklara Tiirkiye’den gerekli destek
saglanamayabilir. Bayle bir muhtemel istikrarsizik durumunun ortaya ¢ikmasi Devralan
Sirket’in karlihfing, defierine ve projeksiyonlarina olumsuz etkide bulunahilir.

Hukuki ve Regiilasyon Riskleri — 'Lopluluk sirketleri sanayii iretimi yapmakta ve bu surette
cesith gevre hukuku, is saghf ve giivenligi, is hukuku, iiriin standartlar gibi hukuki
diizenleme ve regiilasyonlara tabii olarak is ve faalivetlerini stirdiirmektedirler. Antlan
reglilasyonlarn degismesi, farkl bir sekilde uygulanmasi veya Topluluk sirketlerinin bugiine
kadar devam eden uygulamalarindan farkh bir sekilde yorumlanmas: riski vardir. Aym
dogrultuda olmak {izere, cevreve verilebilecek olan zararlar veya lriinlerde ortaya cikabilecck
ayiplar  nedeniyle Topluluk sirketlerinin - zarara  ugramast veya tazminal Sdeme
yiikiimlilugtiniin - dogmast olasihk  dahilindedir, Topluluk  sirketlerinin  tabi oldugu




regiilasyonlarda herhangi bir olumsuz degisiklik olmasi veva cevresel veya liriinlere iliskin
tazminat yikiimliliigl ortaya ¢ikmasi hallerinde Devralan Sirket'in karhlhigina, degerine ve
prajeksiyonlarina olumsuz etkide bulunabilir,

Diger Riskler — Diinya Saghk Orgliti (WHO) tarafindan global pandemi ilan edilen Yeni
Koronaviriis COVID-19 salgininin is planlarinda ve projeksivonlar tizerindeki ctkisi
olabilecedi ongoriilmektedir, COVID-19 kaynakli etkinin siiresi ve boyutuyla ilgili
dngiriiler, Taral' Sirketler arasinda faalivet posterdikleri is kollarinin birbirinden farkl
dinamiklere sahip olmast ve huna ck olarak faalivet posterdiklerni iilkelerde COVID-19
salgint siddetinin farklilik gistermesi nedenleriyle farklilik gistermektedir.

Taraf Sirketler'in i planlarinda COVID-19 kaynakli ctkinin esas olarak satiglar, {iretim
hacmi ve yatinm harcamalar olmak Gizere fig ana kalemde giriilmesi beklenmektedir, Bu
dogrultuda is planlarndaki satig, tiretim hacimleri ve vatinm harcamalar tahminleri buna
bagl olarak revize edilmistir. Taraf Sirketler bu konuda ayrica (firmlarm gegici bir siire i¢in
sondiirfilmesi, ¢alisma diizeninde degigiklikler, faaliyetlerin durdurulmas: gibi) énlemler
almistir.

Meveul durumda COVID-19 salgininmn etkilerini tam olarak dngorebilmek miimkiin
degildir. Salgin ile ilgili diinya genclinde yaganabilecek yeni gelismeler ve Taraf Sirketler®in
alabilece@i yeni kararlar sonrasinda farklt etkiler olugabilir. COVID-19 salgini sonucunda
Toplulul’un faaliyvetlerinin, Gngdiriilenden daha lazla etkilenmesi ve bu etki sonucunda da
SISECAMm karliligy, satiglan ve projeksivonlarmin olumsuz sekilde etkilenmesi giindeme
eelebilir,

7.3. Devrolunan Sirketlere ve Faalivetlerine Tliskin Riskler

7.3.1.Devrolunan Sirket | - ANADOLU CAM:

a)  Sermaye riski yonetimi

Grup® sermaye yénetiminde bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken diger
vandan da borg ve dzkaynak denpesini en verimli sckilde kullanarak karlih@imn artirmay:
hedeflemektedir.

i fsbu Duyuru Metninde, DENIZLI CAM harig olmak dizere SISECAM, ANADOLU CAM, PASABAHCL,
SODA SANAYL TRAKYA CAM a iliskin finansal rapoerlardan temin edilen tublolar aksi belirilmedikee hin
TL olarak ifade edilimistir,

¥ Isbu alt baglik 7.3.1 (Devirolunan Sivket T ANADOLL! CAM) altinda kullamlan “Grop" terimi, ANADOTL
CAM, 9 adet bagl ortakhik ve hir isticakin ifade eder.
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Grup'un sermayc maliyeti ile birlikte her bir sermaye smufivla iliskilendirilen riskler
ANADOLU CAM Yonetimi larafindan degerlendirilir. ANADOLU CAM  Yonetimi
degerlendirmelerine dayanarak Grup sermaye yapisinin yeni bore edinilmesi veya meveut
olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar temettil tdemeleri ve yeni hisse ihraci voluyla
dengede tutulmas: amaglanmaktadir.

Grup sermayceyi borg/toplam ézkaynak oranini kullanarak izler, Bu oran net boreun toplam
Gzkaynaga bilinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve finansal
vatirimlanin loplam borg tutarindan (linansal durum tablosunda gasterildigi gibi linansal
borglar ve yiktimlilikleri, finansal kiralama, faaliyet kiralamasi ve ticari borclart igerir)
diistilmesiyle hesaplanir.

31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla net borg / toplam Gzkaynak oram
asagtdala gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Finansal ve ticari borglar 4 235 463 2.521.857
Eksi: Makit ve nakit benzesferi 1989.865) (153.458)
Eksi; Finansal yatinmlar [353.743) [348.420)
Met borg 2.341.854 2.018.979
Toplam &zkaynak 2.826.011 2.309.462
Net borg ! Gzkaynak oram 1,01 0,87

b)  Finansal Risk Faktirleri

Grup laaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit
alagt faiz oram riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir, Grup risk
yiimetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin, Grup linansal performansi
lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir,

Grup finansal araclarm, Mali Isler Baskanhg vasitasiyla merkezi olarak Grup'un risk
politikalar gergevesinde yimetmektedir. Grup®un nakit giris ve ¢ikaslar giinliik olarak, aylik
nakit akiy biitgeleri haftalik raporlarla, yilhik nakit akig biitgeleri ise aylik nakit raporlarla
izlenmektedir.

Risk yiinetimi, ANADOLU CAM Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar
dogrultusunda merkezi bir Risk Yonetimi Birimi tarafindan viriitiilmektedir, Risk
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politikalarina iliskin olarak ise Grup'un Risk Yonelimi Birimi tarafindan finansal rick
tanimlanir, degerlendirilir ve Grup'un operasyon tniteleri ile birlikte calismak surctivle riskin
azaltilmasina yonelik araglar kullamihr. ANADOLU CAM Yonetim Kurulu tarafindan risk
yinetimine iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de disviz kuru riski. faiz riski,
kredi riski, tiirev tiriinlerinin ve diger tiircvsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite
fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi cesitli risk tiiclering kapsayan vazili prosediirler
olusturulur.

b.1) Kredi Riski Yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak kars: tarafin anlasmanin cereklerini yerine getirememe
riskini de tasimaktadir. Grup vinetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kargi taral icin
ortalama riski kisitlayarak ve gerekligi takdirde teminat alarak karstlamaktadir, Grup'un
tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir, Grup, bayilerinden dogabilecek
bu riski, bayiler icin belirlenen keedi limitlerini alinan  teminatlar ile simrlayarak
yonetmektedir, Kredi limitlerinin kullammi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve
miigterinin finansal pozisyonu, peemis tecriibeler ve diger fakiirler gz dniine alinarak
miisterinin kredi kalitesi siirckli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar Grup politikalarr ve
prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekie ve bu dogrultuda siipheli alacak karsihin
aynldiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gisterilmektedir,

licari alacaklar gesitli sektir ve coprafi ulanlara dagilmis cok sayidaki misterivi
kapsamaktadir. Misterilerin ticari alacak bakiyeleri (zerinden siirekli olarak kredi
degerlendirmeleri vapilmaktadir,

Grup’un linansal arag tirdi itibariyle maruz kaldig riskler asagidaki pibidir:
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Grup'un misterilerinden aldifi taminatlann toplami asagidaki gibidi

1 Aralik 2019 31 2018
Yurtigi ve Yurtdisi alacak sigortas 448 588 206.866
Teminat Cak, Senet ve Mektuplan B8.191 ¥3.834
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Dogrudan Borglanma Sistemi ("DBS") 27 660 23.930
|potekler 7.850 7850

573.089 312.400

Vadesi peemis ancak deger diisiikliigiine uramamuis ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2018
Vades| izerinden 1-30 glin gegmis E8.680 £3.048
Vadesi Uzerindan 1-3 ay gecmis 2448 T.463
Wadesi Ozerinden 2-6 ay gecmis 553 1.876
Wadesi Uzerinden 6-12 ay geomis 1 848
Madesi dzerindan 1-5 yil gegmis 1.325 3.153
Toplam vadesi gegen alacaklar 69.137 56.484
Teminat vs. ile glivence altina alinmig kism (- 56.794 29,982

b.2) Likidite Risk Ydénetimi

CGirup, nakit akiglanim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarm ve borglanma rezervinin devamin
saglavarak likidite riskini yénetir.

Ihtivath likidite riski yonetimi yeterli élglide nakit tutmayr yeterli mikiarda kredi islemleri
ile fon kaynaklannmn kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarin kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Meveul ve ilerideki muhtemel borg gercksinimlerinin fonlanabilme riski yeterli sayida ve
yviiksek kalitedeki kredi saglayicilarmmn  erisilebilirliginin siirekli lalinmasi  suretiyle

vinetilmektedir.

Likidite riski tablolar:

Asafidaki tablo, Grup'un finansal yiiktmliliiklerinin vade dagihmini géstermektedir.
Asafudaki tablolar, Grup’un yiikiimliilikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6x konusu yiikiimliilikler iizerinden ddenecek Faizler
asagdaki tablova dahil edilmistir,

31 Aralik 2019
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Sozlesme

uyarinca ;
nakit gikiglar Ug aydan 2 ay 1-5yil  5yildan
Tiirev olmayan finansal Defter toplam kisa aras| arasi LZUn
yiikiimliiliklar degeri  (l+il+llI+Y) i} {10 L] ()
Banka krediler 2432817 2,544,008 476.014 96.022 18598530 12.343
Borglanma senedi ihraglan 1.186.464 1.555 248 7572 421,687 275802  Ba0.085
Faaliyet kiralamas) yokimloiikleri 21.002 36.248 1784 BE62 11.228 12.572
Ticari borglar 405012 40687 348.018 58.807 45 -
lligkili taraflarg borglar 196.716 201 845 172,498 29.148 - -
Diger borglar 22354 22302 ?.24_& 15744 - -
4.274.505 4.766 209 1.015.133 629.271 2.246.805 B75.000

Tiirev finansal

yiikimlilkler
Makit girigleri 15338 16.338 494 - - 14 844
Makit cikiglan - = - = - -
15.338 15.338 494 - - 14.844
31 Aralik 2018

Sozlesmo
uyarmca .

nakit gikiglan Ug aydan 3-12ay 1-5wil 5 yildan
Tiirev olmayan finansal Defter toplami kisa arasi arasi UZUn
Yiikiimliilikler dederi  (I+II+lI+V) (1] L] {1y vy
Banka krediler 1.530.218 1.657.650 370.408 445 378 825736 12130
Borglanma senedi ihraglan 528.285 BT0.400 = 22.359 548.041 -
Ticari borglar 365.875 AT0.577 J20.081 48367 1.1349 B
liskili taraflara barglar 115,977 116,094 23211 25.500 67.383 2
Digar borglar 15.036 15.036 6721 8.315 . -
2.555.482 2.729.757 719.421 555.907 1.442.299 12.130

Tirev finansal
yiikiimliiliikler

Makit girigleri - - = - ‘ -
Makit gikiglar . . = i - z

b.3) Pivasa Riski Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili
finansal risklere maruz kalmaktadir, Grup diizeyinde karsilagilan pivasa riskleri, duyarhilik
analizleri esasina gore dlglilmektedir. Cari yilda Grup'un maruz kaldig pivasa riskinde ya
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Clallhe, 7 Chatle] -



da kargilagilan riskleri ele ahy yonteminde veya bu riskleri nasil dlgtiigiine dair kullandig
yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamistir.

b.3.1) Kur riski yiinetimi
Yabanet para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebivet vermektedir. Grup, hagls

ortakhiklart ve istirakinin faaliyet gosterdigi iilkelerin  ekonomilerine gére gecerli
fonksiyonel para birimleri diyinda kalan para birimlerini yabanci para olarak kabul etmistir,

Grup®un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklan ile parasal ve parasal
olmayan yiikiimliiliiklerinin rapor tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 Tarihi ltibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu

TL kargilig ABD Dolan Euro Difjer
2. Ticari alacaklar 225.859 G198 27653 14.073
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaglan dahil) 1,271,169 200,233 10128 14.372
2b. Parasal clmayan finansal varliklar - - - s
3. Diger 20.924 119 ~3.037 17
4, Dénen varhiklar (1+2+3) 1.520.842 205.550 40.818 28.463
5, Ticari alacaklar = = - _
Ba. Parasal finansal varliklar 2 i z =
&hb. Parazal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Difiar 44143 R B.603 .
8. Duran varliklar {5+6+7) d4.143 18 6.603 -
9. Toplam varhklar {$+8) 1.565.085 205.588 47.421  28.483
10. Ticari borglar 7r.983 1.147 10,481 1.445
11. Finansal yokimltlakler 398 475 G4.553 2222 -
12a Parasal olan diger yOkimioiokler 7307 1.073 141 -
12b.Parasal almayan difler yokimlilikler 2 = g =
13. Kisa vadelj yikimlidlikler (104+11412) 483.745 66.813 12.844 1.448
14. Ticar borglar - - d 2
15. Finansal yukOmiGikler ga0.279 142,615 6.331 "
16a.Parasal olan dier yitkomlilikler - - - -
18b.Parasal oimayan diger yikimiolikles - - - =
17. Uzun vadeli yiikimlliikler (14+15+18) 889.279 142.615 6.333 -,
18. Toplam yiikiimiliitkler (13+17) 1.373.024 209.428 19.177 1.449
19. Bilanga dig) {orey araglarin net varlik /
{ylkdmiolik) pozisyenu (19a-180) 15,338 133.924 {117.313) -
18a Aktif karakterli bilanco digi déviz cinsinden
tirey driinlarin futar 795537 133.824 - i
18b.Pasif karakterl bilango disi déviz cinginden
tirey Orinlerin tutar 780,199 - 117.313 -
20. Net yabanc: para varhik /| {yilkdmliiliik)
Pozisyonu {3-18+19) 207.399 130.084 (89.069) 27.014

21. Parasal kalemier net yabanci para varhk /
Hylklmlilik) pozisyonu (=1+Za+5+6a-
10-11-12a-14-15-16a) 126.994 {3.997) 18.604 26.997

22 Daviz hadge' igin kullanilan finan=al araglarin




toplam gargede uygun dedari 15.338 - 2,306 -

23, Ihracat 850.389 35.721 BA.T08 43807
24. lthalat S76.27VE 6.082 80805 28.830
31 Aralik 2018 Tarihi ltibanyla Déviz Pozisyonu Tablosu

TL kargihgn ABD Dolan Euro Diger
1. Ticari alacaklar 150838 T.A33 17.418 7.2581
Za. Parazal finansal varliklar (kasa. banka hesaplar dshil) 480,718 70062 13680 3.364
2b. Parasal clmayan finansal varliklar - - - z
3. Diger 26.482 341 4038 348
4. Déanen varhklar (142+3) 658.038 82.736 35136 10.973
5. Ticari alacaklar = - z 3
Ga. Parasal finansal varliklar - - - -
Bb. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger 80.674 260 11223 11.654
8. Duran varhklar (5+6+7) 80.674 260 11.223 11.654
9. Toplam varliklar (4+8) TiBT12 82.995 46,358 22627
10, Ticarl borglar 109,371 1.682 15.088 0583
11. Finanzal yukimldlikler T1L.T7 1.885 10.253 -
12a.Parasal olan diger yokomitlikler 12.609 1.533 404 -
12b.Parasal olmayan diger yokomlilikier - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimlilikler {(10+11+12) 193.697 5.500 25.745 9.568
14. Ticari borglar = 5 E -
15, Finansal yokimioilkler 598,249 103823 B8.547 -
16a.Parasal olan difier yikimidlokler - - - -
18b.FParaszal olmayan dider yikimlilikler - - - -
17. Uzun vadell yikimidilkler (14+15+16) 598.249 103.923 8.547 -
18. Toplam yitkimlillkler (13+17) 791,946 109.423 34.292 9,568

18: Bilango dist tirey araclann net varlik /
iyUkomlalik) pozisyonu {19a-189h0) - - - -
18a AkHF karakterli bilance disi déviz cinsinden
tirey Grunlerin tutar = . - -
19b. Pasif karakterli bilango dist dédviz cinsinden
torew drinlerin tutan - - - -
20. Net yabanci para varlik | {yiikiimliliik)
Pozisyonu {9-18+19) {53.234) (26.427) 12.067  13.059
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / =
Nyiikiimlillik) pozisyonu (=1+2a+5+6a-
_ 10-11-123-14-15-16a) {160.390) {27.028) (3.194)  1.057
22, Daviz hedge'i igin kullanilan finansal araglann
taplam gargedie uygun deger - - £ -
23, |hracat 506.505 34257 54,988 28,762
24, ithalat BE3 867 3.8%4 107.955  31.787

Girup, baslica ABD Dolari ve Luro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir, Diger kurlarin
elkisi fnemsizdir.

Kur riskine duyarlifik

Asagdaki tablo Grup'un ABD Dolari ve Euro kurlarindaki %10°luk artiga ve azalisa olan
_ duyarlihigim gostermektedir, %10 1uk oran, Gst dﬂzg}a yoneticilere Grup iginde kur riskinin

QN

WQ‘NAW\




raporlanmast sirasinda kullamlan orandir. Duvarhilik analizi sadece dénem sonundaki agik
yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve sz konusu kalemlerin yilsonundaki
Yl 07luk kur degisiminin etkilerini gisteriv, Bu analiz, dis kaynakl krediler ile birlikie Grup
igindeki yurt disi faaliyetler igin kullanilan, kredivi alan ve de kullanan taralarm fonksiyonel
para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, vergi tncesi kar / zararda ve diger

dzkaynak kalemlerindeki artis: ifade eder.

31 Arahik 2019

Kar ! {Zarar)

Ozhaynaklar’™

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yahanci paranin

deger kazanmasi  deger kaybatmesi deger kazanmasi deger
kaybetmasi
ABD Dolan'nin TL karsisinda %10 dederlenmesi halinds
1- ABD Dolan net varlk F yOkdmiiiik (2,374} 2374 — -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-} 75.554 (78554 - -
3. ABD Dolari net etki (1+2) 77.180 {77.180) - .
Eurs'nun TL kargisinda %10 degderenmesi halinde
a- Euro nat varlik / yikimiilik 12.374 (12.374) 286754 (286.754)
5- Euro riskinden korunan kisim (- (78.020) 7,020 - -
Er_ Euro net etki (4+5) (65.646) 65.646 286.754 (286.754)
Diger davizlerin TL karsisinda %10 dederlenmesi hali
7-  Diger dtiviz cinsinden net varhkfyukimlilok  2.688 {2.69) 74.952 (74.962)
B- Diger dbwizlerin riskindsn korunan kisim {-) = - - -
g- Diger dovizlerin net etkisi (7+8) 2.699 {2.599) 74.962 (74.962)
Toplam (3+6+9) 14233 (14.233) A61.716 (361.716)

31 Aralik 2018
Kar [ [Zarar} Ozkaynakiar’

Yabanci paranin

Yabanci paramin

Yabanci paranin

Yabanci paramin

deder kazanmasi  deger kaybetmesi  deger kazanmas) deger
kaybetmesij
ABD Daolarrrin TL karsisinda %10 degerenmesi halinde
1- ABD Dalan net varlik / yokomlilik [14.218) 14,214 £ -
2= ABD Dolan riskinden korunan kisim (-] - i 5 : _E
3- ABD Daolar) net etki (1+2) (14.218) 14.219 - z
Euro'nun TL karsisinda %10 defierlenmesi halinda
4- Eura net varhk / yikimlalik (1.925) 1.925 267.328 [257.328)
5- Eura riskinden korunan kisim (-] - - - -
E_- Euro net etki (4+5) {1.8925) 1.825 257.328 (257.328)
Diger dawizlerin TL karsisinda %10 deferenmesi hali
7- Diger ddviz cinsinden net varithiylkimililk 105 [105) 43,241 (43.241}
8 Diger dévizlerin riskinden korunan kisim (-) - - - i
9- Diger dovizlerin net etkisi (7+8) 105 {105) 43.241 43.241)
Toplam [3+5+9) (16.039) 16.039 300.569 (300,569)

("} Tarkiye disinda faaliyst gosteran bagl ortaklk ve istirakin TL've gevrimlerindeld kurlarin % 10 dedismesi durumunda
dzkaynak toplamlarinda meydana gelen artis veya azaligl fade etmektedir.
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b.3.2) Faiz oram riski yinetimi

Grup’un finansal yikimlilikleri, Grup’u faiz oram riskine maruz birakmaliadir. Grup’un
finansal yiitktiimliilikleri agnrlikli olarak degisken faizli ve sabit faizli borclanmalardir. Degisken
faizli finansal yiikimliliklerin 31 Arahk 2019 tarihi itibariyla meveut finansal durum
pozisyonuna giire TL faiz oranlarmda %1'lik ve yabanci para faiz oranlarinda %0,25°lik bir
diiglis / yitkselis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmas: durumunda; vergi ve ana
ontaklik dist paylar 6neesi kar (2.372.000) TL. degerinde arlacak/azalacakur.

Fuaiz oram duvarfilis

Grup’un faiz oramnina duyarli finansal araglarimm dagilimi asafidaki gibidir:

31 Aralik 2019

Faiz Riskine

Degisken Sabit Maruz
Faizli Faizli Kalmayan Toplam
Finansal varliklar - 2.475.590 53,254 2.528.844
Makit ve nakit benzerleri - 936 612 53.254 980,866
Finansal yatinmlar - 393,743 - 393.743
Ticar alacakliar - 1.042 808 - 1.042 806
liskili taraflardan alacakiar - %876 - 83876
Diger alacakiar - 12.553 - 12.553
Finansal quﬁmlﬂlﬂkfer 953.911 3.320.584 - 4.274.505
Banla kradilari 853,911 1.475.006 - 2432917
Barclanma senedi ihraclan =1 1.1965.464 - 1.196.464
Faaliyet kiralamas: yukomlaligo - 21.002 - 21.002
Ticari borglar - 405,012 - 405012
liiskiti taraflara borglar - 195716 - 196716
Digar borglar - 22394 - 22354

31 Arahk 2018 _

Faiz Riskine

Dedisken Sabit Maruz
g Faizli Faizhi Kalmayan Toplam
Finansal varhiklar - 1.298.873 3131 1.330.184
Makit ve nakit benzareri - 122147 31,311 153 458
Finansal yatinmlar - 340420 - 348420
Ticari alacaklar - Fr0.6E1 - 770.681
lliskili taraflardan alacaklar - 45,761 - 45 761
Diger alacakiar - 10.864 - 10,864
Finansal yikimillikler 37T.571 2477.335 586 2.555.492
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Banka kredile:i 377571 1.152.081 585 1.530.218

Borglanma senedi ibraglar - 528.386 - 528 386
Ticari borglar - 365,875 - 365,875
lligkili taraflara borglar - 115877 - 115877
Digar borglar - 15.036 - 15.038

b.3.3) Diger fiyat riskleri

Finansal raporda belirtilen duyarlilk analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi
fivat risklerine gire belirlenmistir.

Raporlama tarihinde, diger lim degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin %10
oramnda fazla / az olmasi durumunda:

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, hisse senedi yatinmlar, gercege uyaun deger farkl diger kapsamli
gelire yansitilan finansal yatirimlarin hazir varliklar olarak simNand irildige ve elden ¢ikariimadig
ya da deger dijgiikligiine ugramadi@ siirece, net kar / zarar ctkilenmeyecektir,

7.3.2.Devrolunan Sirket 2 — DENIZLi CAM?
4) Sermaye Riski Yonetimi

DENIZLI CAM sermayc yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken
difer yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini cn verimli sekilde kullanarak karlihigimi artirmayt
hedcflemektedir.

DENIZLI CAM'n sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler
sirket ytnetimi taralindan degerlendirilir. Sirket yonetimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye
yapisint yeni borg edinilmesi veya meveut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar temetti
tidemeleri ve yeni hisse ihraci yoluyla dengede wtulmast amaglanmaktadir.

DENIZLI CAM sermaveyi borg/toplam drzkaynak oramimi kullanarak izler. Bu oran net borcun
toplam dzkaynaga béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg
tutarndan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi finansal borglar ve yitkiimliliikleri,
finansal kiralama ve ticari borglart igerir) diigiilmesiyle hesaplanur.,

Ishu Duyuru Metninde, DENIZLE CAM harig olmak tzere SISLCAM, ANADOLU CAM, PASABALICE,
SODA SANAYL, TRAKYA CAM'a iliskin finansal tapurlardan temin edilen ublolar aksi belintilmedikge hin
TL olarak itade editmistir,
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